pwec

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. (,Jednostka dominujgca”) i jej spétek zaleznych (razem ,Grupa”) na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywow
pienieznych Grupy za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
Dominujace;.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., ktére zawiera:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2023 r.;
oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw;

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym;

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, oraz

e informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajgcg informacje o
istotnych politykach rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajgce.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”), a takze
stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i
nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata
dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., Ogrodowa Office, ul. Ogrodowa 8, 91-062 £6dz, Polska; T: +48 (42) 664 3300, F: +48 (22)
742 7900, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢

JesteSmy niezalezni od Grupy zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych (w
tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznos$ci) wydanym przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnili§my nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

o |Istotno$¢ ogdlna przyjeta do badania zostata okreslona na poziomie
131.600 tys. zt, co stanowi 2% przychodow ze sprzedazy za rok 2023

Istotnosc¢

Zakres o Wszystkie istotne pozycje ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
badania finansowym Grupy zostaty objete naszymi procedurami audytowymi.

Kluczowe
sprawy
badania

e Istotna nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych na aktywami obrotowymi

Utrata wartosci znaku towarowego oraz wartosci firmy

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzad Jednostki
dominujgcej dokonat subiektywnych osadéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z
natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w tym —
wsrod innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystapity dowody na stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby
ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.

DostosowaliSmy zakres naszego badania w celu wykonania wystarczajgcej pracy umozliwiajgcej nam
wydanie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako catosci, biorgc pod uwage strukture
Grupy, procesy ksiegowe i kontrole oraz branze, w ktdrej dziata Grupa.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato w celu
uzyskania racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powsta¢ na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng istotnosé
w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci, ktérg przedstawiamy ponizej.
Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi, umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos¢.
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Ogdlna istotnos¢

131.600 tys. zt w 2023 1. (117.300 tys. zt - 2022 1)

Podstawa ustalenia

2% przychodéw ze sprzedazy

Uzasadnienie przyjetej podstawy

Przyjelismy przychody ze sprzedazy jako podstawe okreslenia
istotnosci. Marza na leki refundowane, ktérych sprzedaz
stanowi istotng czes¢ realizowanych przez Grupe obrotéw,
jest regulowana przez prawo farmaceutyczne, co oznacza, ze
Grupa ma ograniczony wptyw na wysokos¢ realizowanych
wynikow. Biorgc pod uwage specyfike branzy, uwazamy, ze
przychody ze sprzedazy sg odpowiednig podstawg do
ustalenia istotnosci uzywanej do oceny dziatalnosci Grupy
dystrybuujacej produkty farmaceutyczne przez uzytkownikéw
sprawozdan finansowych. Istotno$é przyjeliSmy na poziomie
2%, poniewaz na podstawie profesjonalnego osgdu miesci sie
on w zakresie akceptowalnych progoéw ilosciowych istotnosci.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w
kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.



Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Istotna nadwyzka zobowigzan
krotkoterminowych na aktywami
obrotowymi

Mozliwosci  Grupy do regulowania

zobowigzan krétkoterminowych to obszar
szczegolnie istotny dla badania, ze
wzgledu na fakt, iz jest to jeden z
kluczowych czynnikéw branych pod uwage
przy ocenie czy wystepuje znaczgca
niepewnosé¢ dotyczaca kontynuaciji
dziatalnosci. Z tego wzgledu uznalismy te
kwestie za kluczowg sprawe badania.

Na dzien  bilansowy
krotkoterminowe
1.995.562 tys. z&, natomiast aktywa
obrotowe 1.561.962 tys. zi, dajgc
nadwyzke zobowigzan krotkoterminowych
nad aktywami obrotowymi w kwocie
433.600 tys. zt. Sytuacja ta zostata opisana
opisane w nocie 1.5 (Kontynuacja
dziatalnosci) oraz w nocie 4.1 (Ryzyko
ptynnosci) skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

zobowigzania
wyniosty

Zgodnie z MSSF, Zarzad przeprowadza
ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnos¢ na dzieAh sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego uwzgledniajgc w
szczegodlnosci  zdolnos¢  Grupy do
regulowania swoich zobowigzan.

W wyniku przeprowadzonej przez Zarzad
Jednostki dominujgcej oceny, wystgpienie
nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych
nad aktywami obrotowymi nie stanowi
przestanki, ktéra wskazywata by, iz
zachodzi znaczaca niepewnosc¢, ktéra
moze budzi¢ powazne watpliwosci, co do
zdolnosci Grupy do kontynuaciji
dziatalnosci.

Nasze procedury badania objety w szczegdélnosci:

ocene stosownosci przyjetych zatozerh dotyczgcych
mozliwosci regulowania zobowigzan Grupy,

weryfikacje oraz ocene zasadnosci przyjetego przez
Zarzad Jednostki dominujgcej budzetu,

przeprowadzenie analizy wrazliwosci kluczowych
zatozen do budzetu w celu oceny potencjalnego
wplywu réznych czynnikdéw na jego ksztatt,

uzyskanie kopii listu wsparcia finansowego dla
Grupy od jej jednostki dominujgcej (Pelion S.A)),

przeprowadzenie rozmow z Zarzadem jednostki
dominujgcej Grupy na temat planéw wobec Grupy,

przeprowadzenie rozmoéw z Zarzgdem Jednostki
dominujgcej Grupy celem potwierdzenia kontynuacji
modelu prowadzenia dziatalno$ci operacyjne;j,
planowanych dziatan zapewniajgcych utrzymanie
ptynnoséci i mozliwych scenariuszy w zakresie
wyemitowanych obligacji, ktérych termin wykupu
przypada na 2024 r.,

przeanalizowanie danych historycznych w zakresie
terminowego regulowania zobowigzan i odsetek od
zobowigzan finansowych.

W ramach naszych procedur, przeprowadzilismy rowniez
analize czynnikéw, ktére w sposoéb istotny moglyby
wplyng¢ na ocene zdolnosci Grupy do regulowania
zobowigzah (min. struktura przeptywow pienieznych,
dotrzymanie warunkéw umoéw kredytowych, mozliwosci
zwiekszania wolumendéw sprzedazy).

Potwierdzilismy

réwniez, Zze Jednostka dominujgca

Grupy (Pelion S.A.) ma odpowiednie zasoby finansowe
umozliwiajgce wsparcie finansowe Grupy.

Ocenilismy kompletnos¢ i zgodnos¢ z MSSF ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Utrata wartosci znaku towarowego oraz
wartosci firmy

Wycena znaku towarowego oraz wartosci
firmy to obszary szczegdlnie istotne dla
badania, ze wzgledu na ich znaczacg
wartos¢ w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz subiektywng
nature osgdow i zatozen Zarzadu
Jednostki dominujgce, ktére sg konieczne
do ustalenia czy istnieje utrata warto$ci
oraz kalkulacji ich wartosci odzyskiwalnej.
Na dzieh bilansowy, warto$¢ bilansowa

wartosci firmy wyniosta
327.508 tys. zl, natomiast znaku
towarowego 195.735 tys. zt. Polityka

rachunkowosci oraz ujawnienia dotyczgce
tych pozycji znajdujg sie w nocie 7.1 oraz
9.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zgodnie z MSSF, Zarzad
Jednostki dominujgcej przeprowadza testy
na utrate wartosci na dzien bilansowy lub
czesciej, jesli wystepuja ku temu
przestanki. W przypadku przeprowadzenia
testu utraty wartosci dla wartosci firmy,
szacunek wartosci odzyskiwalnej opiera
sie na znaczacych osadach i zatozeniach
takich jak:

e procentowy wzrost prognozowanych

przychodow ze sprzedazy,
¢ planowany wzrost rynku,

e stopy dyskontowe, w tym
Sredniowazony koszt kapitatu;
o warto§¢ przeptywéw  pienieznych

wykraczajgcych poza 5-letni horyzont
czasowy.

Wartos¢ firmy jest testowana pod katem
utraty wartoSci w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywdow
pienieznych.

Wyliczen dokonano przyjmujgc zatozenia
Ssredniego wazonego kosztu kapitatu
(WACC): 9,24%, wzrostu przychodéw do
ostatniego roku analizy 31,% oraz
dtugoterminowej stopy wzrostu
wynoszacej 1%.

W przypadku przeprowadzenia testu utraty
wartosci znaku towarowego, szacunek
wartosci odzyskiwalnej opiera sie na
znaczacych zatozeniach, takich jak:

e Sredni wazony koszt kapitatu,

o stawka optat licencyjnych,

Nasze procedury badania objety w szczegdlnosci:

zrozumienie i ocene modelu wyceny oraz procedur
stosowanych przez Zarzad,

upewnienie sie co do stosownosci identyfikacji
Grupy jako jeden osrodek wypracowujgcy srodki
pieniezne na cele zaalokowania wartosci firmy,

weryfikacje oraz ocene zasadnosci przyjetych przez
Zarzad budzetéw, bedgcych gtéwnym elementem
testu na utrate wartosci,

poréwnanie zatozen stosowanych w modelu
stuzgcym do oceny czy nastgpita utrata wartosci do
zatwierdzonych budzetow i plandéw biznesowych,

potwierdzenie prawidtowosci przyjetego modelu oraz
zatozen z wewnetrznymi ekspertami
specjalizujgcymi sie w wycenach,

analize i potwierdzenie przyjetych skfadowych do
wyliczenia $redniego wazonego kosztu kapitatu,
przyjetego do dyskontowania przeptywow
pienieznych wyliczonych w modelu na utrate
wartosci,

sprawdzenie estymowanych danych wsadowych
pod katem ich poprawnosci oraz innych wartosci
pochodzacych ze zrédet zewnetrznych uzytych do
kalkulacji pod katem spodjnosci z powszechnie
stosowanymi standardami,

przeprowadzenie analizy wrazliwosci kluczowych
zatozen modelu w celu oceny potencjalnego wptywu
réznych mozliwych czynnikow na efekt koncowy

wyceny.

W ramach naszych procedur, przeprowadzilismy rowniez
analize czynnikéw, ktére w sposdéb istotny moglyby
wptynagé na wycene wartosci firmy. Potwierdzilismy, ze:

wartos¢ odzyskiwalna jest znaczgco wyzsza od
wartosci bilansowej danego osrodka, oraz

analiza zdarzen i okolicznosci, ktére ulegty zmianie
od czasu ostatniego testu wskazujg na niskie
prawdopodobiehstwo, ze uzyskana kwota w wyniku
biezgcej wyceny bedzie nizsza niz wartos¢
bilansowa tego osrodka.

Ocenilismy kompletnos¢ i zgodnos¢ z MSSF ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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o wartos¢  przeptywéw  pienieznych
wykraczajgcych poza 5-letni horyzont
czasowy.

Kalkulacji dokonano przyjmujgc zatozenia
Sredniego wazonego kosztu kapitatu (tzw.
WACC): 10,24%, stawki optat
licencyjnych: 0,16-0,37% oraz
dtugoterminowej stopy wzrostu
wynoszacej 1%.

W wyniku przeprowadzonej kalkulacji nie
rozpoznano odpisu na utrate wartosci firmy
oraz znaku towarowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng, ktoérg Zarzad uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnoéci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istothego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawacC na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podjete na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujgcej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga poddawac
W znaczgcag watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta
na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Radg Nadzorczg odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby byc¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznoéci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozeh oraz zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktdre byly najbardziej znaczgce
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres i dlatego uznalisSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢é komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzyéci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Inne informacje
Na inne informacje sktada sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2023 r. (,Sprawozdanie z
dziatalnosci”),

e odrebne sprawozdanie na temat informaciji niefinansowych,

e inne dokumenty sktadajgce sie na Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.
(,Raport roczny”),

(razem ,Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy a takze odrebne sprawozdanie na temat informacji niefinansowych
spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym z
KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne z
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie Innych informacji, jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania czy Grupa sporzgdzita odrebne sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Zatgcznika nr 4 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w sprawie Informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw dtuznych instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu
na Catalyst;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Spétka zamiescita w Sprawozdaniu
z dziatalnosci informacje o sporzgdzeniu odrebnego sprawozdania na temat informac;ji niefinansowych, o
ktérym mowa w art. 49b ust. 9 Ustawy o rachunkowos$ci oraz ze Spétka sporzgdzita takie odrebne
sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat informac;ji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest L ukasz
Koprowski.
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