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Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2023 r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 marca 2023 31 marca 2022
Przychody ze sprzedazy 1565 869 1356 142
Koszt wtasny sprzedazy (1451 023) (1254 957)
Zysk ze sprzedazy 114 846 101 185
Koszty sprzedazy (92 957) (79 971)
Koszty ogdlnego zarzadu (8 775) (6461)
Pozostate przychody operacyjne 112 238
Pozostate koszty operacyjne (444) (383)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12782 14 608
Przychody finansowe 6427 7277
Koszty finansowe (18 913) (13 084)
Zysk (strata) brutto 296 8801
Podatek dochodowy (2795) (3357)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (2 499) 5444
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogétem (2 499) 5444
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 28 000 000 28 000 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 28 000 000 28 000 000
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)
- podstawowy (0,09) 0,19
- rozwodniony (0,09) 0,19



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2023

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2022

Wynik netto (2 499) 5444
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski i i
lub straty

Catkowite dochody (straty) netto (2 499) 5444



SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych

i z tytutu podatku dochodowego

Zaptacony podatek dochodowy

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie pozostatych aktywdw finansowych

Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki

Sptata naleznosci z tyt. cash poolingu

Il. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych

Udzielone pozyczki

Wydatki z tyt. zasilenia struktur cash poola

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe netto

Il. Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Odsetki

Inne wydatki finansowe netto

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Razem przeptywy pieniezne netto

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym:

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Raport kwartalny

za okres 1 stycznia — 31 marca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2023

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2022

296 8801
(46 308) (80 955)
6252 6 093
3563 2863
1195 1674
(67 404) 17 107
(49) (76 822)
11567 (32 224)
(1432) 354
(46 012) (72 154)
62 909 3103

- 1

111 162

1 -

4702 2940
58 095 -
(1697) (17 688)
(1243) (1149)
(4) (263)
(450) -

- (16 276)

61212 (14 585)
30 146 108 452
29 614 108 237
532 215

(48 222) (21337)
(33 196) (9111)
(3 780) (3 638)
(7 837) (6 207)
(3 409) (2381)
(18 076) 87115
(2 876) 376
(2 876) 376
10194 7535
7318 7911




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

AKTYWA TRWALE

Wartosc firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywoéw

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe
Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

4-

Nota

6.1
8.1
8.2

3.8
10.1

9.1

3.8

9.2

3.7
10.1

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
810742 815907 831524
223245 223245 223245
203 765 203 864 205391

35151 36 568 38496
88931 92596 102778
259638 259618 261593
12 16 21

1318 258 1312239 1406 663
621795 554 391 535327
153715 212 028 285598
533 304 533436 575 840
7318 10194 7911
2126 2190 1987
2129 000 2128 146 2238 187




KAPITAt WEASNY RAZEM
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen

pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego
Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia miedzyokresowe

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Nota 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
260 497 262 996 291833

42 280 000 280 000 280 000

43 17 009 17 009 17 009

5.3 921 921 921

(157) (157) (457)

(37 276) (34777) (5 640)

(34 777) (11 084) (11 084)

(2 499) (23 693) 5444

232610 260 575 146 806

232610 260 575 146 806

3.4 117 456 155 869 16 310

70 368 61283 84 063

7.3 43 869 42 506 45258

10.3 917 917 1175
10.5 - - -
1635893 1604 575 1799 548

1615537 1596 723 1781165

3.4 192 623 170 092 457 966

16 440 17 111 16 984

10.2 113 118 117 272 109 798
10.3 5669 11249 17 647
9.3 1287 687 1280999 1178770

10.5 20356 7852 18 383
2129 000 2128 146 2238187




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2023 r.

PG F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski
razem zaktadowy zapasowy pozostaty zyskow i strat zatrzymane
rezerwowy  aktuarialnych z
tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2023 262 996 280 000 17 009 921 (157) (34777)
Catkowite dochody netto (2499) - - - - (2 499)
- wynik netto za okres (2499) - - - - (2 499)

Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego - - - - - R

Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego - - - - - -
Stan na 31 marca 2023 260 497 280 000 17 009 921 (157) (37 276)




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski
razem zaktadowy zapasowy pozostaty zyskow i strat zatrzymane
rezerwowy aktuarialnych z
tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2022 286 389 280 000 17 009 921 (457) (11 084)
Catkowite dochody netto 5444 - - - - 5444
- wynik netto za okres 5444 - - . - 5 444

Pozostate zwigkszenia kapitatu wiasnego - - - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego - - - - - -
Stan na 31 marca 2022 291 833 280 000 17 009 921 (457) (5 640)




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Raport kwartalny

za okres 1 stycznia — 31 marca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACIA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO SPORZADZONEGO NA
DZIEN 31 MARCA 2023 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (Spotka, PGF S.A.) zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwg Westham Capital

Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spdtka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia 17 stycznia
2011r. pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sagdowego. Postanowieniami Sadu z dnia 6 wrzesnia 2011r. i 27 pazdziernika 2011r. zmieniono nazwe firmy na ,Polska

Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z 0.0.

i siedzibe na tédz, ul. Zbgszynska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, ,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.0.
zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjng pod nazwg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na

podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Spotka jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej PGF i podmiotem zaleznym od Pelion S.A., ktéra na dzien 31 marca

2023r. jest jej jedynym akcjonariuszem.

Udziat Udziat
Jednostki powigzane w Grupie PGF S.A. PGF S.A. Spotka
Polska Grupa Farmaceutyczna na w kapitale w ogoélnej objeta
dzien 31.03.2023 r. Przedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie glosow  konsolidacja
PGF Sp. z 0.0. w tomzy Dziatalnos¢ agentdw specjalizujacych sie 59,98% 59,98% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw
ePGF Program Partnerski Sp. z 0.0. w Prowadzenie i rozwdj programu partnerskiego 100% 100% tak
todzi (d. PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu)*  ePGF, podjecie szerszej wspotpracy z
dostawcami, a takze rozwdj i tworzenie
nowych innowacyjnych serwiséw dla aptek
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie Dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych sie 99,69% 99,69% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw
MEDICINAE Sp. z 0.0. w todzi Wprowadzanie na rynek suplementéw diety, 100% 100% tak
produktéw spozywczych, wyrobow
medycznych. Produkty stanowigce
uzupetnienie asortymentu apteki o produkty
wysokie]j jakosci dedykowane konkretnym
kategoriom terapeutycznym
Medezin Sp. z 0.0. w todzi Dziatalno$¢ agentdw specjalizujgcych sie 100% 100% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi Dziatalno$¢ portali internetowych 100% 100% tak
PHARMAPOINT S.A. w todzi Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych 100% 100% tak
i medycznych
B2B Olsztyn "Daruma" Sp. z 0.0. Sp.k. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 74,18% 74,18% tak
w todzi wtasnymi lub dzierzawionymi
DOSPIRO Sp. z 0.0. w todzi Prowadzenie hurtowni farmaceutycznej 100% 100% tak
PURE MEDIC Sp. z 0.0. w todzi Wprowadzanie na rynek suplementéw diety, 100% 100% tak
srodkéw spozywezych, produktow leczniczych
oraz dystrybucja wyrobéw medycznych
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest obrét towarowy sSrodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,

parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:
Zarzad PGF S.A. sprawowali:

e  Piotr Cieslak Prezes Zarzadu
e  Tomasz Zarebinski Cztonek Zarzadu
e  tukasz Morawiec Cztonek Zarzadu do dnia 31 marca 2023 r.

Rade Nadzorczg PGF S.A. stanowili:

e  Zbigniew Molenda Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Jacek Szwajcowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Ignacy Przystalski Cztonek Rady Nadzorczej

e  Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

e  Mariola Belina — Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej

1.2 Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do udostepnienia

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do udostepnienia oraz
podpisane przez Zarzad Spoétki dnia 26 maja 2023 r.

1.3 Podstawa sporzadzenia srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o
zgodnosci tego sprawozdania ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sSrodroczne skrocone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej. Koszt
historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Waluta funkcjonalng Spofki jest ztoty polski. Walute prezentacji stanowi ztoty polski.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2023 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dziern 31 marca 2022 roku nie podlegaty badaniu oraz przeglagdowi
przez biegtego rewidenta.
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Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2023 r. winno by¢ czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2022 rok,
opublikowanym w dniu 31 marca 2023 r., w ktdrym zostaty szczegdétowo omdwione stosowane w Spédtce zasady rachunkowosci wg
MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez PGF S.A.

1.4 Wptyw nowych i zmienionych standarddw i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spatki
za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych standardéw i interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2023 roku:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17 (opublikowano 25
czerwca 2020 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - majace zastosowanie dla okreséow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdézniej;

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan powstajacych na skutek pojedynczej transakcji
(opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pdézniej;

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Poczatkowe zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - Informacje poréwnawcze
zatwierdzone w UE w dniu 9 wrzesnia 2022 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2023 r. lub pdzniej).

Nowe i zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2023 roku, nie maja istotnego wptywu
na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.

Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w
wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR
na czas nieokreslony;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe oraz
Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano odpowiednio dnia
23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing”: Zobowigzanie z tytutu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego, wydany w dniu 22
wrzesnia 2022 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej).
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Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i
sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spotka jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standarddw i interpretacji moze wptynac¢ na sprawozdanie
finansowe oraz na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

1.5 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej, sa przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych - sredni kurs danego
okresu, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

.. Okres 3 miesigcy Rok zakoriczony Okres 3 miesiecy
Tresé zakonczony 31 marca 2023 31 grudnia 2022 zakoriczony 31 marca 2022
sredni kurs na koniec okresu 4,6755 4,6899 4,6525
Sredni kurs okresu 4,7005 4,6883 4,6472
najwyzszy $redni kurs w okresie 4,7895 4,9647 4,9647
najnizszy Sredni kurs w okresie 4,6688 4,4879 4,4879

CZESC 2 SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Spotka PGF S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajgca na obrocie towarowym srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami, w zwigzku z czym nie wyodrebniono segmentéw operacyjnych.

CZESC 3 WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw aktualizujacych wartosci aktywow i
innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:
e odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywdw, rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowiazku istniejgcego na dzien bilansowy,
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e  rozpoznania aktywow podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze

w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktdre sg znaczgce dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu

finansowym za 2022 rok.
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W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan, a w szczegdlnosci:

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Zmiany
01/01/2023 Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie 31/03/2023
Odpisy aktualizujgce: 14763 5515 119 5462 14 697
- naleznosci 9304 177 119 98 9264
- zapasy 5418 5338 - 5363 5393
- aktywa finansowe 41 - - 1 40
Rezerwy z tytutu: 12 166 3783 - 9364 6 585
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 1147 - - - 1147
- gratyfikacji naleznych odbiorcom 9372 3783 - 9364 3791
- odszkodowan 1167 0 - - 1167
- pozostatych rezerw 480 0 - - 480
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 7795 17 084 4727 - 20152
- kosztow badania sprawozdania 45 - 45 - -
- kosztow wykonanych a niefakturowanych ustug 2276 15427 2276 - 15427
- pozostatych tytutéw 705 - - - 705
- kosztéw wynagrodzen 2406 1657 2406 - 1657
- kosztéw niewykorzystanych urlopdéw 2363 - - - 2363
RAZEM 34724 26 382 4 846 14 826 41434

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywow, poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezacego
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CZESC 4 OPODATKOWANIE

4.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU

- biezacy
- odroczony (nota 8.3)
Podatek dochodowy, razem

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Raport kwartalny

za okres 1 stycznia — 31 marca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2023

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2022

1432 (354)
1363 3711
2795 3357

W dniu 29 listopada 2021 r. zostata podpisana umowa o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej weszta m.in.
Spétka PGF S.A. Rokiem podatkowym Podatkowej Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok podatkowy rozpoczat sie 1
lutego 2022 r. i skonczy sie 31 grudnia 2022 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych tj. od dnia 1 lutego 2022 r.

do dnia 31 grudnia 2024 roku.

4.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana zysku netto 31.03.2023
w okresie
(42) 9459
1321 53328

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane s3 przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy. Kwota kompensaty na dzier 31 marca 2023 r. wyniosta 9 459 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r. 9 501 tys. zt).

CZESC5 AKCIE PGF S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY ORAZ

ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

5.1 Struktura akcjonariatu PGF S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. na dzier 31 marca

2023 roku.
Nazwa podmiotu Liczba % w kapitale Liczba % udziat
posiadanych gtoséw gtosow
akgji na WZA
Pelion S.A. 28 000 000 100% 28 000 000 100%
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

5.2 Stan posiadania akcji PGF S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji PGF S.A. lub uprawnien do nich.

CZESC 6 SYTUACJA FINANSOWA PGF S.A.

6.1 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym
W pierwszym kwartale 2023 r. Spétka PGF S.A. zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 1 566,0 min zi, tj. o 15,5% wyzsze
wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego. W tym okresie wartos$¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek wzrosta o 10,1%?

wzgledem pierwszego kwartatu 2022 r.

Spotka PGF S.A. wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 114,8 min zt, a jego rentowno$¢ wyniosta 7,3% i byta nizsza 0 0,2 p.p. w
odniesieniu do rentownosci w analogicznym okresie roku 2022.

Rentownosc zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosty 101,7 min zi, tj. o 15,3 min zt wiecej niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku, a ich wskaznik wyniodst 6,5% i byt wyzszy 0 0,1 p.p. w stosunku do roku ubiegtego.

Wskaznik kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzqdu= (koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzqdu) / przychody ze sprzedazy
W analizowanym okresie saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych byto ujemne i wyniosto (0,3) min zt.
Zysk operacyjny po pierwszym kwartale 2023 r. wynidst 12,8 min zt a jego rentownos$é wyniosta 0,8%.

EBITDA po pierwszym kwartale 2023 r. osiggneta poziom 19,0 min zi, a jej rentowno$¢ wyniosta 1,2% i byta nizsza o0 0,3 p.p. w
poréwnaniu do rentownosci EBITDA w analogicznym okresie 2022 roku.

EBITDA = zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

W prezentowanym okresie Spétka PGF S.A. zrealizowata nastepujgce wielkosci przychoddw i kosztéw finansowych:

przychody finansowe 6,4 min zt,
koszty finansowe (18,9) min zt.

Saldo przychodoéw i kosztow finansowych pomniejszyto wynik brutto o (12,5) min zt i jest to kwota o 6,7 min zt nizsza niz w
analogicznym okresie roku 2022. Gtéwne pozycje przychoddw finansowych stanowity uzyskane odsetki, w tym przede wszystkim z
tyt. cash poolingu oraz przychody z tyt. pozyskiwania i utrzymywania zrédet finansowania. Gtéwne pozycje kosztéw finansowych to
odsetki od kredytéw, zobowigzan z tyt. cash poolingu, leasingu finansowego, obligacji i faktoringu oraz pozostate koszty finansowe
w tym prowizje bankowe, jak réwniez koszty z tyt. gwarancji i poreczen.

W pierwszym kwartale 2023 r. Spétka PGF S.A. osiggneta zysk brutto w wysokosci 0,3 min zt, natomiast strata netto wyniosta (2,5)
min zt.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci finansowe za okres pierwszego kwartatu 2023 r. w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2022 r. (w tys. zt). Prezentowane wyniki finansowe uwzgledniajg wptyw zastosowania MSSF 16.

1 Obliczenia whasne na podstawie danych IQVIA
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Tabela 1 - Podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat Spotki PGF S.A. za okres 1Q 2023 i1Q 2022

Wielkosé (tys. i) — 1Q 2023 1Q2022 Zmia:gzzz‘m /

Przychody ze sprzedazy 1565 869 1356 142 15,5%
Zysk ze sprzedaiy 114 846 101 185 13,5%
Koszty sprzedazy 92 957 79971 16,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 8775 6461 35,8%
Razem koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu 101732 86432 17,7%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztow (332) (145) R
operacyjnych

EBITDA 19034 20701 -8,1%
EBIT 12 782 14 608 -12,5%
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych* (12 486) (5807) -
Zysk / Strata brutto 296 8801 -96,6%
Podatek dochodowy -2 795 (3357) -
Wynik netto (2 499) 5444 -

Tabela 2 - Podstawowe wskazniki rentownosci w PGF S.A. w 1Q 2023 i 1Q 2022

Wskaznik Formuta 1Q 2023 1Q 2022 Zmiana
rentownos¢ zysku ze sprzedazy zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100% 7,3% 7,5% -0,2 p.p
wskaznik kosztow sprzedazy koszty sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100% 5,9% 5,9% Op.p

koszty ogdlnego zarzadu/przychody ze

wskaznik kosztéw ogdlnego zarzadu sprzedazy*100% 0,6% 0,5% 0,1p.p
rentownos$¢ EBITDA EBITDA / przychody ze sprzedazy*100% 1,2% 1,5% -0,3 p.p
rentownosc¢ EBIT zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy*100% 0,8% 1,1% -0,3 p.p
rentownos¢ brutto zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100% 0,0% 0,6% -0,6 p.p
rentownos¢ netto zysk netto / przychody ze sprzedazy*100% (0,2%) 0,4% -0,6 p.p

Na dzien 31 marca 2023 r. kapitat obrotowy PGF S.A. byt ujemny i wynosit (132,6) min zt, a jego rotacja wynosita (7) dni. W
poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego kwartatu poprzedniego roku, rotacja kapitatu obrotowego ulegta skroceniu o 3 dni. Na
skrécenie rotacji wptyw miato w gtéwnej mierze skrécenie rotacji naleznosci.

WskazZnik rotacji kapitatu obrotowego = (stan zapasow na koniec okresu + stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
na koniec okresu - stan zobowiqzar z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzari na koniec okresu) / przychody ze sprzedazy

ogdtem * ilos¢ dni w okresie

Tabela 3. Rotacja kapitatu obrotowego PGF S.A. — stan na dzieri 31.03.2023 r., 31.12.2022 r. i 31.03.2022 r.

Rotacja w dniach 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
Rotacja zapasow 36 37 36
Rotacja naleznosci 31 35 38
Rotacja zobowigzan 74 85 78
Rotacja kapitatu obrotowego (7) (13) (4)

Zadtuzenie netto na koniec pierwszego kwartatu 2023 r. wyniosto 389,6 min zt. W poréwnaniu do stanu na koniec 2022 roku
zadtuzenie netto byto nizsze o 4,6 min zt. Przy uwzglednieniu naleznosci z tytutu cash poolingu, w wysokosci 153,3 min zi,
zadtuzenie netto na dzieri 31.03.2023 roku wyniostoby 236,3 min zt
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Dtug netto = dtugo- i krdtkoterminowe pozostate zobowiqzania finansowe + dtugo- i krotkoterminowe zobowiqzanie
z tytutu leasingu - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Tabela 4: Zobowigzania finansowe PGF S.A. na 30.09.2022 r., 31.12.2021 r. i 30.09.2021 r
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

Zobowigzanie finansowe

Dtugoterminowe w tym: 187 824 217 152 100 373
Pozostate zobowigzania finansowe 117 456 155 869 16 310
Zobowigzanie z tytutu leasingu 70 368 61283 84 063
Krétkoterminowe w tym: 209 063 187 203 474 950
Pozostate zobowigzania finansowe 192 623 170092 457 966
Zobowigzanie z tytutu leasingu 16 440 17 111 16 984
Razem zobowigzania finansowe 396 887 404 355 575 323
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty* 7318 10194 7911

Zadtuzenie netto 389 569 394 161 567 412

* nie obejmuje naleznosci z tyt. cash poolingu

6.2 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowiazania,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielko$¢, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W ocenie Zarzadu nie wystgpity inne niz opisane powyzej oraz w innych czesciach sprawozdania finansowego zdarzenia
wptywajace istotnie na wielkos¢ aktywow, zobowigzan, kapitatdow wtasnych, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych
PGF S.A. w okresie pierwszego kwartatu 2023 r

6.3 Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym stan zagrozenia epidemicznego zostat przedtuzony do 30 kwietnia 2023 r. rozporzadzeniem Rady
Ministréow z dnia 27 marca 2023 r. Z uwagi na wcigz obecne zagrozenie epidemiczne, Spétka na biezaco monitoruje sytuacje i w
przypadku ponownego wzrostu poziomu zachorowan, wdrozy procedury pozwalajagce na zapewnienia ciggtosci funkcjonowania
Spotki.

24 lutego 2022 r. Federacja Rosyjska zaatakowata Ukraine. W pierwszym kwartale 2022 r. zaobserwowano krotkotrwaty wzrost
przychoddéw ze sprzedazy wybranych kategorii asortymentowych, takich jakich bandaze, opatrunki i leki przeciwbdlowe,
spowodowany ogdlnokrajowym ruchem pomocy rannym obywatelom Ukrainy. Z uwagi na naptyw uchodzcéw wojennych z Ukrainy,
Spétka odnotowata réwniez zwiekszenie bazy popytowej. W roku 2023 wymienione nastepstwa trwajgcej wojny na Ukrainie w
dalszym ciggu wptywajg na dziatalnos$¢ Spétki, chociaz w mniejszym zakresie niz w roku ubiegtym.

Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowata istotnych zagrozen odnosnie kontynuowania dziatalnosci
zwigzanych z trwajacg wojng na Ukrainie.

6.4 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzedaz farmaceutykdw cechuje sezonowos¢, ktéra wynika z zapadalnosci na réznego rodzaju infekcje i choroby. Wyzsza sprzedaz
farmaceutykéw notowana jest z reguty w | oraz IV kwartale roku. Jest to spowodowane zwiekszeniem liczby zachorowan w okresie
jesienno-zimowym.
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6.5 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad PGF S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2023 rok.

6.6 Zobowigzania finansowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.03.2023 31.12.2022
Kredyty i pozyczki 147 229 137 140
Dtuzne papiery wartosciowe 130753 130 694
Zobowigzanie z tytutu leasingu 74 253 78 395
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 43 897 57 631
Pozostate 755 495
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 396 887 404 355
- dfugoterminowe 187 823 217 152
- krétkoterminowe 209 064 187 203

6.7 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktore
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

6.8 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym kwartale 2023 roku wartos¢ poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych spétce z Grupy Pelion wyniosta 167,4 min
zt.

Okres, na jaki
zostaty udzielone
poreczenia,

Kwota poreczonych linii

Charakter powigzan kredytowych

N .
azwa podmiotu i innych produktow

finansowych do dnia

z Pelion S.A.

(w min zi)

Daruma Sp. z 0.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 167,4 2027-12-05

Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 1,6 % kwoty poreczenia.

Ponadto w ramach 2 umdw zarzadzania ptynnoscig, w ktérych uczestniczy PGF SA, Spétka udzielita wzajemnego poreczenia sptaty

przyznanego kredytu w facznej kwocie 159 min zt.

6.9 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Na dzien 31 marca 2023r. zobowigzania Spétki z tytutu wyemitowanych obligacji wynoszg 130 753 tys. zt. Termin wykupu
wyemitowanych obligacji przypada na 9 wrzesnia 2024 r.
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6.10 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od
tego, czy te aktywa i zobowigzania s ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

W okresie pierwszego kwartatu 2023r. nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktéra
istotnie wptywataby na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki.

6.11 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywoéw.

6.12 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

W pierwszym kwartale 2023 r. wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych wzrést o 17%2 w pordwnaniu do analogicznego
kwartatu w 2022 r. oraz wzrést o 3,7%3 w porédwnaniu do grudnia 2022 r. Utrzymujacy sie wysoki poziom inflacji wptywa na site
nabywczg klientéw PGF S.A. Wysoka inflacja byta przyczyng sukcesywnego zwiekszania stép procentowych NBP w 2022 r., ktére w
pierwszym kwartale 2023 r. zostaty utrzymane na wysokim poziomie roku poprzedniego, co wptyneto na wzrost kosztow obstugi
dtugu.

Dodatkowo, rosngce ceny w gospodarce oraz wzrost minimalnego wynagrodzenia brutto z poziomu 3010 zt w 2022 r. do poziomu
3490 zt od poczatku 2023 r. wptywa na wzrost kosztéw prowadzonej dziatalnosci przez Spétke PGF S.A. iostabia efekt dziatan
podjetych w zakresie optymalizacji kosztow.

W ocenie Zarzadu, w okresie sprawozdawczym, nie wystgpity inne istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, niz opisane powyzej
oraz w innych czesciach sprawozdania.

6.13 Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki wptywajace na osiggane przez PGF S.A. wyniki to:

e  przewidywany $rednioroczny wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce — wartos¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek po
pierwszym kwartale 2023 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2022 wzrosta o +10,1%*.

e polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych, zmiany w
zakresie cen i marz urzedowych moga wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez spétke,

. prognozowane spowolnienie gospodarcze w 2023 r.,

e zmiany demograficzne w Polsce wynikajgce ze starzenia sie spoteczeristwa powoduja wzrost popytu na farmaceutyki,

. poziom zamoznosci spoteczenstwa,

e wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC, ktory
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekéw na recepte,

e  kondycja finansowa partneréw handlowych,

2 Dane GUS
% Dane GUS
4 Obliczenia wlasne na podstawie danych IQVIA
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e ryzyko konkurencji - konkurencje dla PGF w skali ogdlnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujace sie dystrybucja
farmaceutykdw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze hurtownie, ktérych udziat w
rynku krajowym nie jest znaczacy,

e rozwdj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie $wiadcza jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymuja prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wiasnym imieniu. PGF S.A. i spétki od niej zalezne Swiadcza
tego typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

e zmiana poziomu rynkowych stop procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokos¢ kosztdw zwigzanych z
obstugg zadtuzenia. W 2023 r. nie ulegta zmianie stopa referencyjna NBP i przyjmowata poziom 6,75%° - brak zmiany
wysokosci stopy od wrzesnia 2022 r. Powrot przez RPP na Sciezke podnoszenia stop procentowych magtby spowodowac
niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Spotki, ze wzgledu na zwiekszone koszty obstugi zadtuzenia,

e  zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rdine jego interpretacje, w szczegdlnosci przepisy Prawa Farmaceutycznego, Ustawy
Refundacyjnej, prawa pracy, ustawy podatkowe,

e czynniki makroekonomiczne - dalszy wzrost cen paliwa, energii elektrycznej, oraz presja ptacowa moga mie¢ wptyw na koszty
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spotki,

e ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczng sktada sie miedzy innymi z ryzyka zwigzanego
z bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie informatycznym. Spdtka rozumie ryzyko jako prawdopodobienstwo utraty
danych lub wycieku danych,

e  mozliwe dalsze konsekwencje ataku zbrojnego Rosji na Ukraing, ktéry rzutuje na gospodarke ogdlnoswiatows,

e  potencjalny powrét pandemii koronawirusa COVID-19 w kolejnych kwartatach.

CZESC 7 POZOSTALE INFORMACJE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz
o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 3 m-cy zakoriczonym 31 marca 2023 r. Spotka:

e nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 285 tys. zt,

e nie sprzedafa i nie zlikwidowata zadnych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.
Na dzien 31 marca 2023 r. taczne zobowigzania Spétki z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych wynosza
526 tys. zt.

7.2 Zmiany zobowiazan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2023 Zmiany 31.03.2023
Zwiekszenia Zmniejszenia

Poreczenie umowy leasingu i dzierzawy 261679 81801 - 343 480

Umowy o roszczenia odszkodowawcze 2351 - - 2351

Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2023 Zmiany 31.03.2023
Zwiekszenia Zmniejszenia

Otrzymane weksle zabezpieczajace sptate pozyczek i 100 i i 100

wierzytelnosci

Odpisane na!eznosu w zwigzku z umorzeniem 8803 i i 8803

postepowania sgdowego

Towary obce na sktadach 19 456 55712 55987 19 181

5 Zrédto: dane NBP
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7.3 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
Za roku obrotowy 2022, Spétka poniosta strate. W dniu 12 maja 2023 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PGF S.A. podjeto

uchwate o pokryciu poniesionej w 2022 roku straty, z zyskéw wypracowanych w latach nastepnych. W zwigzku z tym, w 2023 roku
dywidenda nie bedzie wyptacana.

7.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe
W okresie objetym raportem, PGF S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.
7.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje Spotki z jednostkami powigzanymi obejmujg transakcje ze:
e spotkami Grupy Kapitatowej Pelion,

e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e  zarzgdem oraz organem nadzorujgcym (wynagrodzenia) — nota 7.6.

w zt. w zt.

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

PRZYCHODY OPERACYJNE OD JEDNOSTEK POWI zakoficzony zakoriczony
AZANYCH 31 marca 2023 31 marca 2022
Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 268 425 256 127
Jednostki zalezne i posrednio zalezne od PGF S.A. w tym: 8769 5539
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 6 2
e-PGF Program Partnerski Sp. z 0.0. w todzi 193 61
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 37 70
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi 40 4
Medezin Sp. z 0.0. w todzi 995 957
PHARMAPOINT S.A. w todzi 7492 4443
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 2 2
PURE MEDIC Sp. z 0.0. w todzi 4 -
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 8973 8631
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie 1 <8
ich rodzin
286 168 270 355
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH zakoriczony zakoriczony
31 marca 2023 31 marca 2022
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 14 045 13 140
Jednostki zalezne i posrednio zalezne od PGF S.A. w tym: 33176 19 680
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 2210 2075
e-PGF Program Partnerski Sp. z 0.0. w todzi - 0
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 3608 2935
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi 6289 1399
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Medezin Sp. z 0.0. w todzi 20701 13 088
PHARMAPOINT S.A. w todzi 304 101
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 64 82
Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Pelion 23219 21700
Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie
ich rodzin
70 440 54 520
NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.03.2023 31.12.2022
Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 252 046 232 140
Jednostki zalezne i posrednio zalezne od PGF S.A. w tym: 20 664 19584
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 2 598
e-PGF Program Partnerski Sp. z 0.0. ( d.n. PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu) 4919 3868
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 21 39
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi 154 155
Medezin Sp. z 0.0. w todzi 690 7738
PHARMAPOINT S.A. w todzi 14 307 7 005
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 117 181
Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Pelion* 148 488 202 165
Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie 4 22
ich rodzin
421 202 453 911
ZOBOWIAZANIA OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.03.2023 31.12.2022
Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 24254 21010
Jednostki zalezne i posrednio zalezne od PGF S.A. w tym: 59 589 68 967
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 1661 2201
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 32685 31963
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi 4715 5392
Medezin Sp. z 0.0. w todzi 19 548 28997
PHARMAPOINT S.A. w todzi 901 265
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 79 149
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion* 13 540 30875
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie i i
ich rodzin
97 383 120 852
7.6 Wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego
WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW 31.03.2023 31.03.2022
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ
ORGANOW NADZORUCYCH
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 651 595
- krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 636 545
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 15 50
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7.7 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W 2020 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wszczat postepowanie przeciwko okoto 100 podmiotom
prowadzacym dziatalnos$¢ gospodarcza, w sprawie wystepowania najwiekszych zatoréw ptatniczych, tj. zjawiska polegajgcego na
znaczacych opodznieniach w regulowaniu odroczonych ptatnosci za dostawe towardow lub ustug kontrahentom. Jednym z
przedsiebiorcow, przeciwko ktérym wszczete zostato postepowanie jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. W pierwszej instancji
tego postepowania zostata na Spodtke natozona administracyjna kara pieniezna w wysokosci 4 426 tys. zt (ptatne do budzetu
panstwa).

Powyzsza Decyzja Prezesa UOKIiK z dnia 30 wrze$nia 2022 r. nr DZP-19/2022 stwierdzajgca naruszenie oraz naktadajgca kare jest
nieprawomocna. Zarzad Spétki PGF S.A. w odwotaniu do decyzji UOKiK odniost sie szczegdétowo do przekazanych Urzedowi danych
ksiegowo -finansowych i przedstawit wnioski, ktore obiektywnie wskazujg na brak uzasadnienia dla natozenia kary na PGF S.A.
Spétka ztozyta wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, ktory jest obecnie rozpatrywany przez Prezesa UOKiK w ramach drugiej
instancji postepowania administracyjnego. Od tej decyzji bedzie Spodtce przystugiwata skarga do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego. Prezes UOKiK postanowieniem z dnia 9 listopada 2022 r. przedtuzyt termin do zatatwienia sprawy
administracyjnej do dnia 31 marca 2023 r., a nastepnie kolejnym postanowieniem z dnia 30 marca 2023 r. przedtuzyt do dnia 30
czerwca 2023 r.

7.8 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych
W okresie od 1 stycznia 2022r. do 31 marca 2023 r. w Spdtce nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
7.9 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich okresow.

7.10 Zdarzenia po dniu konczgcym okres sprawozdawczy

W ocenie Zarzadu, po dniu bilansowym, nie wystgpity zadne istotne zdarzenia majace wyptyw na sytuacje finansowg Spétki.

7.11 Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na sprawozdanie
finansowe PGF S.A. za | kwartat 2023r.

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Leasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki. MSSF 16
wprowadzit znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing definiowana jest kazda
umowa lub jej czes$é, ktdéra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywow przez dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wéwczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowang przez PGF S.A. polityke rachunkowosci w odniesieniu do umoéw leasingowych szczegétowo przedstawiono w
sprawozdaniu finansowym Spétki za 2021 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2023 r.

W ponizszej tabeli Spotka zaprezentowata poréwnanie sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za |
kwartat 2023 roku z i bez uwzglednienia wptywu MSSF 16.
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Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z inwestycji
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto ogétem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

wykazany w
sprawozdaniu z wyniku

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

korekty dotyczace
ujecia leasingu bez uwzglednienia
zgodnie z MSSF 16 wptywu MSSF 16

1565 869 - 1565 869
(1451023) - (1451 023)
114 846 - 114 846
(92 957) 526 (93 483)

(8 775) - (8 775)
112 - 112

(444) - (444)
12782 526 12256
6427 - 6427

(18 913) (534) (18 379)
296 (8) 304
(2795) (3) (2792)

(2 499) (11) (2 488)

(2 499) (11) (2 488)

28 000 000 - 28 000 000
28 000 000 - 28 000 000
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wykazany w

. korekty dotyczace bez
sprawozdar’uu z ujecia leasingu uwzglednienia

. ) przeplywéw 2godnie z MSSF 16 wplywu MSSF 16
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 pienigznych
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 296 (8) 304
Il. Korekty razem (46 308) 3808 (50 116)
Amortyzacja 6252 3274 2978
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3563 534 3029
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1195 - 1195
Zmiana stanu zapasow (67 404) - (67 404)
Zmiana stanu naleznosci (49) - (49)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem zobowigzan
finansowych i z tytutu podatku dochodowego 11567 i 11567
Zaptacony podatek dochodowy (1432) - (1432)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (46 012) 3800 (49 812)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wpltywy 62 909 - 62 909
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - - -
Zbycie pozostatych aktywéw finansowych 111 - 111
Sptata udzielonych pozyczek 1 - 1
Odsetki 4702 - 4702
Inne wptywy inwestycyjne netto 58 095 - 58 095
Il. Wydatki (1697) . (1697)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (1243) - (1243)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (4) - (4)
Udzielone pozyczki (450) - (450)
Inne wydatki inwestycyjne netto - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 61212 - 61212
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 30 146 - 30 146
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 29614 - 29614
Inne wptywy finansowe netto 532 - 532
Il. Wydatki (48 222) (3 800) (44 422)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (33 196) - (33 196)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (3 780) (3 248) (532)
Odsetki (7 837) (552) (7 285)
Inne wydatki finansowe netto (3 409) - (3 409)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (18 076) (3 800) (14 276)
Razem przeptywy pieniezne netto (2 876) - (2 876)
Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienieznych, w tym: (2876) - (2876)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10194 - 10 194
Srodki pieniezne na koniec okresu 7318 - 7318
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CzZESC 8 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA

EURO)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

Okres 3
miesiecy
zakoriczony
31 marca 2023

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2022

w tys. EUR

Okres 3
miesiecy
zakonczony
31 marca 2023

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2022

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Sredniowazona liczba akgji (szt.)

Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.)

Zysk podstawowy netto na jedna akcje zwykta (w zt/EUR)
Zysk rozwodniony netto na jedng akcje zwykta (w zt/EUR)

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

Aktywa razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Kapitat wiasny

Liczba akcji (szt.)

1565 869
12782

296

(2 499)

(46 012)
61212

(18 076)

(2 876)

28 000 000
28 000 000
(0,09)
(0,09)

Stan na
31.03.2023

1318258
810742
2129 000
1635893
232610
260 497
28 000 000

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Piotr Cieslak

Tomasz Zarebinski

Prezesa Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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1356 142
14 608
8801
5444

(72 154)
(14 585)
87115
376

28 000 000
28 000 000
0,19

0,19

Stan na
31.12.2022

1312239
815907
2128 146
1604575
260575
262 996
28 000 000

336949
2750

64

(538)
(9901)
13172
(3890)
(618)

28 000 000
28 000 000
(0,02)
(0,02)

Stan na
31.03.2023

283 344
174 259
457 603
351616
49997
55991

28 000 000

296 612
3195
1925
1191

(15 781)

(3190)
19054

83

28 000 000
28 000 000
0,04

0,04

Stan na
31.12.2022

281578
175076
456 654
344 307
55914

56 433

28 000 000
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe

Joanna topacinska Starszy Specjalista ds. Rachunkowosci
Dziat Rachunkowosci B2B

t6dz, dnia 26 maja 2023 r.
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