Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES 1 STYCZNIA - 30 CZERWCA 2023 ROKU
sporzadzony zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera:

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ..cvovviaiieisreiseisesssessssessssssesssssssessssessessssssessssessesssesssens 1
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .....cvuviiiniiieieieeseisiesse st 2
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....couveiieiniiieieieese e 3
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIH FINANSOWE] ...cvuvuviriieieiieeiiseiessseiessse e ssssesnns 4
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .....ooveieieeieeeeeeeeeeeeeeseeeeeeen e 6
INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 30 CZERWCA 2023 ROKU .....vviieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeeeeeeeeeeet et e eeeseee et eeseeesesesesses st sseseesseeansssenesesesannseens 8
CZESC 1 INFORMACIE OGOLNE ......vveveieeeeeeecveteteeet ettt eses s e st s et eses s aeteteseses s es s ssssaes et sesesenssseteteseses s s sssnaesesesesenas 8
1.1 Opis dziatalNOSCi GOSPOUAICZE]...ccccuriieiiieeecieeeectee et e st e e e te e e e etr e e e s taeeeesataeessasseeessseeaasteseeansseeessseeeenssaeenannns
1.2 Sktad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych
1.3 Zatwierdzenie $rodrocznego skréoconego sprawozdania finansowego do udostepnienia.........cccccveeeveveeeeniveeennns 9
1.4 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci
tego sprawozdania ze standardami raChUNKOWOSCI .......cocueiiiiiiiiiiiieieee et 9
1.5 Wptyw nowych i zmienionych standardOw i interpretacji.......ccceierieriiiinieeiiieeee e 10
SN T VT - [V S URT RN 11
CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCH ..ottt ettt ee st et st s e st s e e e eae e s s st et eseseeeseseneseeeesanessesesesesnas 11
CZESC 3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE ......ouvuieiriieieeieceeeeee e reteesssssasse s 12
3.1 Zarzgdzanie ryzykiem fINANSOWYIM ......cccuiiiieiiii et e et ete e e et e e e e e tte e e staeeeesatseeseasaeeesssseeseassaesesnsaeessrenaans 12
3.2 Zestawienie aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty ujmowane w
SPFAWOZAANIU Z WYNTKU ..eeiitieiiie ettt ettt ettt et sb e e s bt e e bt e e a bt e s bt e e beesbee s beeanseesabeeeseesabeeeneesabeeensnenane 17
3.3 Pozostate zobowigzania finansowe dtugo i krotkoterminOWe........ccccueiiiiiiiiiiiiie e 21
B4 KredyLy DANKOWE .....eoiuiiiiiieee ettt sttt et e st e s a bt e st e e s a bt e et e e s b e e et e e s bt e e bt e s beeenee e beeenreenate 21
3.5 DIUZNE PAPIEIY WAITOSCIOWE ......iiiiiiiieeeciiieeeeitiee e ettt e e e sttt eeeetteeestaeeeesabaeeeastaeessseaeastseesaassaeesassaseanstesesansseeessreaaans 22
3.6 Wartos¢ godziwa instrumentOw fINANSOWYCR .........eiiiiiiiicciee et et e e e e s ttee e e s ate e e eeaaaee e eaareaeens 22
CZESC 4 ZARZADZANIE KAPITALEM ...ttt ettt e sttt et st e et st et et s e et st e bt et saess et et et e st ssesses st et esssesanssssetasesesaenis 23
4.1 Polityka zarzadzania Kapitatem .......o.eeouiiiiee e e sttt b e e ree e 23
CZESC 5 WARTOSCI SZACUNKOWE .......coveeereetetereeeeeeeeetetesesesessssasastesesesessssssssstesesesessssssssssesesesssssssesassesesassssssasassesasasasas 23

5.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczerh miedzyokresowych, odpisdw aktualizujgcych wartosci aktywoéw i innych

T L (o Yol IR T8 1 o VYAV ] T TSP 23
CZESC 6 OPODATKOWANIE .....ovvuieteieitetteete st sssse s sssae st se s sss s se s s bbb s s b s b b s s s b b st s s b st s st e s nsnsnas 25
(S adoTe 1 =] Qe oYl s Yo T [o 1YY AV SRR 25
6.2 Odroczony podatek dOCHOUOWY .......ccuuiiiiiiie e e e e e e e e s et tr e e e e e e s e sastaeeeeaesesnsbaareaeens 25
CZESC 7 SYTUACIA FINANSOWA SPOLKI PGF ...ttt ettt ettt sttt sa st st ta et sesss et saese s sesan s saenasesaeanas 25

7.1 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢,

Wywierany WPtyW [UD CZESTOTIIWOSE .....c.eeeeieiiie ettt e e e e st e e e e nee e e sntaeeesntaeeeanneeesnneeas 25
7.2 Opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na $rddroczne  skrdocone
SPrAWOZAANIE FINANSOWE ....uviiiiiiiieiiiieee et e ettt e e e e e e st a e e e e e e e e seaaataeeeeeesaaastaaseaaesasaastaaseeaseesassbasaaaaessensnsrens 26
7.3 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci SPOtKi ........ccveveecviiiiciiii e, 26

7.4 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
04/ o (RSN 26



7.5 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny
wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego, czy te aktywa i

zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie NabyCia........occueeveiiiieniiiinieniiieeeeeeeee 26

7.6 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentdw finanSOWYC ........c..eeiiiiiii e e 26
CZESC 8 POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ................... 26

8.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych oraz

WArtoSCi NIEMATEITAINYCN ...ttt et et e et sbee s bt e bt e s beeeabeesabe e e bt e sbeeenseenane 26
8.2 Zmiany zobowigzan i aktywoéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych ........c.cccooveiiiiiiiniiiinens 27
8.3 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy ..........ccocceeeiiiiiieniiiiiieiiie e 27
8.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkOwe............ccoceeevieniiiinienieceeeneeeeeee 27
8.5 Transakcje z podmMiotami POWIGZANYMI .....uuieieiiiieceeee e citee e et e eeee e sre e e e ete e e e aar e e e staeeeesraeesrnsaeeesasseeeesssneesnnsenas 27
8.6 Wynagrodzenia cztonkow kluczowego personelu KIEroOWNICZEZO ......ccvveeeeiiiiicciiee ettt et e 29
8.7 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych ..........cccvviiiiiii e, 29
8.8 Wskazanie korekt btedOw poprzednich OKIrESOW .........oceiiiiiiiiiiiiiiee ettt 29
8.9 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz wynikéw .................... 30
8.10 INNE ISTOTNE INTOIMACTE ..ttt ettt e sae e s bt e bt e s bt e s bt e sabe e s bt e sabeeeaeesabeesnseenane 30
8.11 Zdarzenia po dniu koAczacym OKres SPrawWOZA@WECZY .....ccc.eievueeriieiiniieeiieerite ettt siee st eseeesbe e seeesbe e ssaeesbeesneesane 30
8.12 Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na sprawozdanie finansowe PGF

N 2=l oo (o Tor =30 X0 ] SRR 30

CZESC 9 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EUROD) ....vcvuveriiririeisesseessessssssssssse st ssessssesssssssesssssssesssssssesssssssessssessesans 33



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

PG F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2022

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2022

Przychody ze sprzedazy 1429209 2995078 1264 581 2620723
Koszt wtasny sprzedazy (1326 088) (2777 111) (1172 926) (2 427 883)
Zysk ze sprzedazy 103 121 217 967 91 655 192 840
Koszty sprzedazy (90 107) (183 064) (87 772) (167 743)
Koszty ogdlnego zarzadu (9116) (17 891) (6 974) (13 435)
Pozostate przychody operacyjne 757 869 176 414
Pozostate koszty operacyjne (83) (527) (464) (847)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4572 17 354 (3379) 11229
Zysk (strata) z inwestycji - - (429) (429)
Przychody finansowe 12 851 19278 8 569 15 846
Koszty finansowe (21 179) (40 092) (16 841) (29 925)
Zysk (strata) brutto (3 756) (3 460) (12 080) (3279)
Podatek dochodowy 1986 (809) 2893 (464)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (1770) (4 269) (9 187) (3 743)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto ogétem (1770) (4 269) (9 187) (3 743)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 28 000 000 28 000 000 28 000 000 28 000 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 28 000 000 28 000 000 28 000 000 28 000 000
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)

- podstawowy (0,06) (0,15) (0,33) (0,13)

- rozwodniony (0,06) (0,15) (0,33) (0,13)



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynik netto

Inne catkowite dochody netto po opodatkowaniu

Catkowite dochody (straty) netto

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

(1770)

(1770)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

(4 269)

(4 269)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2022

(9 187)

(9187)

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2022

(3 743)

(3743)



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
PG F za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakoriczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (3 460) (3 279)
Il. Korekty razem (18 545) (11 621)
Amortyzacja 13 855 12174
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3446 4851
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 2459 (7 453)
Zmiana stanu zapaséw (24 046) 32525
Zmiana stanu naleznosci 49736 46 186
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (64 145) (102 058)
Zaptacony podatek dochodowy 150 2154
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (22 005) (14 900)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 55903 110238
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 1
Zbycie pozostatych aktywdw finansowych 111 2511
Dywidendy i udziaty w zyskach 4238 1492
Sptata udzielonych pozyczek 611 1
Odsetki 8345 7 662
Sptata naleznosci z tytutu cash poolingu 42598 98571
Il. Wydatki (3 683) (2876)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (1472) (2599)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (1601) (277)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 52220 107 362
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 59 693 45 430
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 58 861 44 998
Inne wptywy finansowe netto 832 432
Il. Wydatki (91 683) (135 582)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (60 683) (108 559)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (8747) (7 425)
Odsetki (17 047) (14 945)
Inne wydatki finansowe netto (5206) (4 653)
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (31990) (90 152)
Razem przeptywy pieniezne netto (1775) 2310
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych (1775) 2310
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 194 7535
Srodki pieniezne na koniec okresu 8419 9 845




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
PG F za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

7 7

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
AKTYWA TRWALE 815 968 815907 825198
Wartos¢ firmy 223245 223245 223245
Wartosci niematerialne 202 935 203 864 204 702
Rzeczowe aktywa trwate 33930 36 568 38581
Prawo do uzytkowania aktywow 94 657 92596 99 036
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 261193 259618 259 617
Pozostate aktywa trwate 8 16 17
AKTYWA OBROTOWE 1243 626 1312239 1155 428
Zapasy 578 437 554 391 519909
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 171115 212 028 170 851
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 483 235 533436 453 133
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8419 10194 9 845
Pozostate aktywa obrotowe 2420 2190 1690
AKTYWA RAZEM 2 059 594 2128 146 1980 626




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
PG F za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
KAPITAt WLASNY RAZEM 258 727 262 996 282 646
Kapitat podstawowy 280 000 280 000 280 000
Kapitat zapasowy 17 009 17 009 17 009
Kapitat pozostaty-rezerwowy 921 921 921
oracownicnych po okresie stradien (17 s7) s7)
Zyski (straty) zatrzymane (39 046) (34777) (14 827)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (34 777) (11 084) (11 084)
- zysk (strata) netto (4 269) (23 693) (3743)
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 233 489 260575 114331
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 233489 260 575 114331
Pozostate zobowigzania finansowe 130014 155 869 -
Zobowigzanie z tytutu leasingu 59093 61283 68991
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43 465 42 506 44 165
Rezerwy dtugoterminowe 917 917 1175
Przychody przysztych okreséw - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1567 378 1604 575 1583 649
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 1545510 1596 723 1564 986
Pozostate zobowigzania finansowe 195 296 170 092 311698
Zobowigzanie z tytutu leasingu 20709 17111 16 901
Zobowigzania z tytutu faktoringu 113 632 117 272 83176
Rezerwy krétkoterminowe 6317 11249 4586
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1209 556 1280999 1148 625
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 21868 7 852 18 663
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2 059 594 2128 146 1980 626




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2023

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
Stan na 30 czerwca 2023

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. ztf, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat wtasny Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu ~ Zyski
razem zaktadowy zapasowy pozostaty zyskéw i strat  zatrzymane
rezerwowy aktuarialnych z

tyt. Swiadczen

pracowniczych

po okresie

zatrudnienia
262 996 262 996 280 000 17 009 921 (157) (34 777)
(4 269) (4 269) - - - - (4 269)
(4 269) (4 269) - - - - (4 269)
258 727 258 727 280 000 17 009 921 (157) (39 046)




Stan na 1 stycznia 2022

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
Stan na 30 czerwca 2022

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

w tys. ztf, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat wiasny Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu  Zyski
razem zaktadowy zapasowy pozostaty zyskéw i strat  zatrzymane
rezerwowy aktuarialnych z

tyt. Swiadczen

pracowniczych

po okresie

zatrudnienia
286 389 286 389 280 000 17 009 921 (457) (11 084)
(3743) (3743) - - - - (3743)
(3743) (3743) - - - - (3 743)
282 646 282 646 280 000 17 009 921 (457) (14 827)




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023

PG F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2023 ROKU

CZESC 1 INFORMACIJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (Spdtka, PGF S.A.) zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwa Westham Capital
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia 17 stycznia
2011r. pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Postanowieniami Sgdu z dnia 6 wrzesnia 2011r. i 27 pazdziernika 2011r. zmieniono nazwe firmy na ,Polska
Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z 0.0. i siedzibe na tddz, ul. Zbgszynska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, ,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.o.
zostata przeksztatcona w Spotke Akcyjng pod nazwg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Spétka jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej PGF i podmiotem zaleznym od Pelion S.A., ktéra na dzien 30 czerwca
2023r. jest jej jedynym akcjonariuszem.

Udziat Udziat
Jednostki powigzane w Grupie PGF S.A. PGF S.A. Spotka
Polska Grupa Farmaceutyczna na w kapitale w ogolnej objeta
dzien 30.06.2023 r. Przedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gtoséw  konsolidacja
PGF Sp. z 0.0. w tomzy Dziatalno$¢ agentdw specjalizujacych sie 59,98% 59,98% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw
ePGF Program Partnerski sp. z 0.0. w Prowadzenie i rozwdéj programu partnerskiego 100% 100% tak
todzi ePGF, podjecie szerszej wspdtpracy z
dostawcami, a takze rozwdj i tworzenie
nowych innowacyjnych serwiséw dla aptek
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie Dziatalnos¢ agentdw specjalizujacych sie 99,82% 99,82% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw
MEDICINAE Sp. z 0.0. w todzi Wprowadzanie na rynek suplementdéw diety, 100% 100% tak
produktow spozywczych, wyrobow
medycznych. Produkty stanowigce
uzupetnienie asortymentu apteki o produkty
wysokiej jakosci dedykowane konkretnym
kategoriom terapeutycznym
Medezin Sp. z 0.0. w todzi Dziatalnos¢ agentdw specjalizujacych sie 100% 100% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi Dziatalno$¢ portali internetowych 100% 100% tak
PHARMAPOINT S.A. w todzi Sprzedaz hurtowa wyrobdéw farmaceutycznych 100% 100% tak
i medycznych
B2B Olsztyn "Daruma" Sp. z 0.0. Sp.k. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 74,18% 74,18% tak
w todzi wtasnymi lub dzierzawionymi
DOSPIRO Sp. z 0.0. w todzi Prowadzenie hurtowni farmaceutycznej 100% 100% tak
PURE MEDIC Sp. z 0.0. w todzi Wprowadzanie na rynek suplementéw diety, 100% 100% tak
srodkéw spozywczych, produktow leczniczych
oraz dystrybucja wyrobéw medycznych
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest obrét towarowy sSrodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,

parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1.2 Sktad organow zarzadzajacych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:
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Zarzad PGF S.A. sprawowali:

e  Piotr Cieslak Prezes Zarzadu
e  Tomasz Zarebinski Cztonek Zarzadu
e  tukasz Morawiec Cztonek Zarzadu do dnia 31 marca 2023 r.

Rade Nadzorczg PGF S.A. stanowili:

e  Zbigniew Molenda Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Jacek Szwajcowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Ignacy Przystalski Cztonek Rady Nadzorczej

e  Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

e  Mariola Belina — Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zatwierdzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do udostepnienia

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
dnia 25 sierpnia 2023 r.

1.4 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego oraz o$wiadczenie o
zgodnosci tego sprawozdania ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej. Koszt
historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Waluta funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski. Walute prezentacji stanowi ztoty polski.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2023 roku oraz dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku.
Srédroczne skrécone sprawozdanie z wyniku oraz érédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuija réwniez
dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2022 roku.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane dane finansowe Spétki za | pétrocze 2022 roku oraz na dzien 31
grudnia 2022r.
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Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien 30 czerwca 2022 roku nie podlegaty badaniu ani przeglagdowi
przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2023 r. winno by¢ czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2022 rok,
opublikowanym w dniu 31 marca 2023 r., w ktérym zostaty szczegétowo omdwione stosowane w Spotce zasady rachunkowosci wg
MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez PGF S.A.

1.5 Wptyw nowych i zmienionych standarddw i interpretacji

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022
roku.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja zastosowanie po raz pierwszy w 2023 roku nie majg istotnego wptywu na
$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, weszty w zycie w roku 2023:

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17 (opublikowano
25 czerwca 2020 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan powstajacych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Poczatkowe zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - Informacje
poréwnawcze zatwierdzone w UE w dniu 9 wrzesnia 2022 r. (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej).

Nowe i zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja zastosowanie po raz pierwszy w 2023 roku, nie majg istotnego wptywu
na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na kroétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia

10



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSSF 16 ,Leasing”: Zobowigzanie z tytutu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego, wydany w
dniu 22 wrzesnia 2022 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej),

e  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Miedzynarodowa reforma podatkowa -Zasady modelowe drugiego filaru,
wydane 23 maja 2023 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg rdznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow i
sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spétka jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standarddw i interpretacji moze wptyna¢ na sprawozdanie
finansowe oraz na stosowane zasady (polityke) rachunkowosci.

1.6 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna s3 przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychoddéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej, sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowe;j - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - $redni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

.. Okres 6 miesiecy Rok zakonczony Okres 6 miesiecy
Tresé zakoriczony 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 zakoriczony 30 czerwca 2022
$redni kurs na koniec okresu 4,4503 4,6899 4,6806
Sredni kurs okresu 4,6130 4,6883 4,6427
najwyzszy $redni kurs w okresie 4,7895 4,9647 4,9647
najnizszy $redni kurs w okresie 4,4286 4,4879 4,4879

CZESC 2 SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Spétka PGF S.A. prowadzi jednorodng dziatalnos¢ polegajaca na obrocie towarowym srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami, w zwigzku z czym nie wyodrebniono segmentéw operacyjnych.
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CZESC 3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

3.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

PGF S.A. wdrozyta polityke okreslajacy zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzgdzania ryzykiem. Celem polityki jest
wspieranie kadry zarzgdzajgcej w procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezacej identyfikacji potencjalnych zagrozen,
okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatarn powodujgcych eliminacje zagrozen lub zmniejszajgcych
negatywne konsekwencje ich wystgpienia.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegélnosci w obszarach:

e ryzyka ptynnosci,

e ryzyka kredytowego,

e  ryzyka walutowego

e ryzyka stopy procentowej
i jest koordynowane z poziomu centrali Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla Pelion S.A., gdzie opracowywane sg procedury,
wchodzace w sktad Polityki Bezpieczenstwa Finansowego i Podatkowego wdrazane i stosowane w catej Grupie.
Biezgce zarzadzanie w zakresie ryzyk finansowych zwigzanych z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi w
tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, jest prowadzone przez Zarzad we wspdtpracy ze spdtkg zalezng od Jednostki
Dominujgcej wyzszego szczebla.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Spodtke realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywoéw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywoéw.

Ryzykiem utrzymania ptynnosci zarzadza Zarzad, wspodtpracujgcy w tym zakresie, na podstawie podpisanej umowy ze spotkg zalezng
od Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla.

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujace czynnosci:
—  opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrédet finansowania Spétki oraz polityki w zakresie wspdtpracy z bankami,
— biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zrédet finansowania, w tym w szczegdlnosci
w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrédet,
—  biezacy nadzér nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych Zzrédet finansowania,

—  opracowywanie i wdrazanie nowych programoéw w obszarze pozyskiwania finansowania PGF.

Spétka utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych zapewniajgce regulowanie wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym. Ryzyko utraty pfynnosci zwigzane jest z regulowaniem
wymagalnych zobowigzan.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce zachowac elastycznosé¢
w doborze Zrédet finansowania. Wartos$¢ rezerwy zabezpieczajacej ptynnos¢ (poziom gotéwki na rachunkach bankowych oraz
niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) prezentuje ponizsza tabela:

30.06.2023 31.12.2022
Poziom gotéwki na rachunkach bankowych 5030 5335
Niewykorzystane linie kredytowe 59 302 137 186
Rezerwa zabezpieczajgca ptynnos¢, razem 64332 142 521

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Spotka korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢. Jednym z podstawowych
wykorzystywanych instrumentdw jest zarzadzanie srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych. Cash pool ma
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na celu optymalizacje zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztow odsetkowych, efektywne finansowanie
biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej ptynnosci finansowe;j.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkow
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkdw umow kredytowych, ktére skutkowatyby ryzykiem
postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Celem Spétki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, faktoring, program emisji obligacji.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz
31 grudnia 2022 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan
oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujace na dni bilansowe.

30.06.2023 Ponizej 3 0d 3do 12 0d 1 roku Powyziej Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 50914 103 926 - - 154 840
Zobowigzania z tyt. obligacji 2965 10 461 132372 - 145 798
Zobowigzania z tytutu leasingu 7032 17 307 50967 26 062 101 368
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 42 865 - - - 42 865
Zobowigzania handlowe 1111220 66 392 - - 1177 612
Zobowigzania z tyt. faktoringu 119324 16 643 - - 135 967
Zobowigzania z tyt. kaucji 195 1626 4597 - 6418
Z.obowuazanla z tyt. pochodnych instrumentéw i i 848 i 848
finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe 52 - - - 52
Razem 1334567 216 355 188 784 26 062 1765768
31.12.2022 Ponizej 3 0d3do12 0d 1 roku Powyzej Razem

miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 3122 117 808 26 397 - 147 327
Zobowigzania z tyt. obligacji 3061 10 048 138 605 - 151714
Zobowigzania z tytutu leasingu 5170 15298 50302 28 582 99 352
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 57631 - - - 57 631
Zobowigzania z tyt. kaucji 347 - 6128 - 6475
Zobowigzania handlowe 1186012 63 851 - - 1249 863
Zobowigzania z tyt. faktoringu 115 064 28334 2153 - 145551
Z.obowu':)zanla z tyt. pochodnych instrumentéw i i 437 i 437
finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe 58 - - - 58
Razem 1370 465 235339 224 022 28 582 1858 408

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spotka rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych
instrumentdéw finansowych PGF S.A. jest zasadniczo ograniczone do warto$¢ bilansowej aktywow finansowych nieuwzgledniajacych
wartosci zabezpieczen.
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Spétka stosuje zasade zawierania transakcji dotyczgcych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujacymi sie
wysoka zdolnoscig kredytowa.

PGF S.A. posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
o Srodkow pienieznych iich ekwiwalentdw,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci,
e naleznosci z tytutu cash poolingu
e udzielonych gwarancji i poreczen.
W Spétce wartos¢ ksiegowa najlepiej odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spétka identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowg na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy lokat
i depozytow. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej jest osiggany przez dywersyfikacje portfela bankdéw, z ktérymi zawierane s3
umowy. PGF wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankéw, odzwierciedlajgcej sie
w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

PGF wspotpracuje w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie
powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach.
Kazdy z kontrahentéw dokonujgcych zakupdéw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy gérna
granice catkowitych zobowigzan handlowych wobec Spotki. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest
stale monitorowany na poziomie centralnym, z zastosowaniem narzedzi systemowych pozwalajgcych m.in. na automatyczne
blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci w momencie wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System
uniemozliwia réwniez sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci bez wczesniej przypisanego limitu. Zarzadzanie limitem
handlowym odbywa sie na poziomie centralnym i umozliwia:

— ustalanie limitéw kredytu kupieckiego w oparciu o procedury wewnetrzne,

—  codzienny monitoring naleznosci,

—  prowadzenie dziatan windykacyjnych, w tym windykacji sgdowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spdtce oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo
duzg ilo$¢ odbiorcow. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone s3, zgodnie z procedury, oceng dotychczasowej wspotpracy,
weryfikacjg posiadanych zabezpieczenn kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczgcymi saldami naleznosci -
analiza sprawozdan ekonomiczno — finansowych.

Spotka posiada nastepujgce formy zabezpieczenia naleznosci:
e  zastawy rejestrowe,
e  gwarancje bankowe,
o weksle i akty notarialne poddania sie egzekucji,
e  gwarancje korporacyjne,

e cesje naleznosci i hipoteki.
Naleznosci z tytutu cash-poolingu

W celu optymalizacji zarzadzania srodkami pienieznymi i ptynnoscig finansowa oraz optymalizacji przychodéw i kosztéow
finansowych PGF SA w ramach Grupy Pelion stosuje mechanizm ustugi cash pool. Warunki oprocentowania zostaty ustalone na
warunkach rynkowych. W zwigzku z tym, ze naleznosci te s3 w ramach Grupy nie wystepuje wieksze ryzyko kredytowe niz
wykazywane na poziomie Grupy. Jednoczesnie z poziomu Grupy eliminowane jest zaréwno ryzyko stopy procentowe;j jak i ryzyko
zwigzane z lokowaniem wolnych srodkéw poza strukturami Grupy Pelion. Dotyczy to zaréwno ryzyka finansowego jak i
decyzyjnego.
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Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Spdtka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy.

Gtéwnym celem podejmowanych przez PGF dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami
kursow wymiany, ktore zwigzane jest gtéwnie z dokonywaniem zakupow towaréw handlowych przez spoétki zalezne, ptatnych w
walutach obcych.

W zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym, Zarzad wspétpracuje ze spotka zalezng od Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla.
Ryzyko walutowe w PGF jest zwigzane gtoéwnie z dokonywaniem zakupow towaréw handlowych przez Spétke, ptatnych w walutach
obcych. Udziat zakupdw rozliczanych w walutach obcych do tgcznej wartosci dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych
w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok 0,1%, przy czym 100% z niech jest rozliczana w euro. Przy tych zakupach
Spoétka korzysta z odroczonych termindéw ptatnosci (zwykle 30-120 dni) i w tym czasie jest narazona na ryzyko zwigzane z
ostabieniem sie kursu ztotego.

W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest biezagcy monitoring rynku walutowego i podejmowane sg ewentualne decyzje

o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przysztg datg dostawy (transakcje zakupu forward). Niezawierane sg inne
ztozone transakcje typu opcje walutowe i struktury opcyjne. W zwigzku z tym koncentracja ryzyka walutowego jest niewielka.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Spotka rozumie prawdopodobierstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik
finansowy. Gtéwnym Zrédtem ryzyka stopy procentowej sg zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu
obligacji, cash poola, zawarte umowy faktoringowe i leasingowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte s o zmienne stopy
procentowe i narazajg PGF na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stép procentowych.

Spotka korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach procentowych WIBOR (kredyty w rachunku
biezgcym, cash pool, leasing, faktoring i obligacje), stopy procentowe pozostajg niezmienione w okresach miesiecznych lub 3-
miesiecznych (w oparciu o stawke WIBOR 1M lub WIBOR 3M).

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartoéci limitdw) stopy procentowej w Spdtce wynosita na dzien 30 czerwca 2023r. dla
instrumentéw dtugoterminowych 9,25% p.a., dla instrumentéw krétkoterminowych 8,08% (na dzien 31 grudnia 2022r., dla
instrumentéw dtugoterminowych 9,17 % p.a, dla instrumentéw krétkoterminowych 8,32% p.a. ).

Analiza wrazliwosci
Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stédp procentowych na wynik

finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej, w tym zobowigzania z tyt. cash poolingu na dzief bilansowy
wyniosty 680 967 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stdp procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 5516 tys. zt +/- 27 580 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu naleznosci z tyt. cash poolingu na dzien bilansowy wyniosty:
167 458 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 1356 tys. zt +/- 6 780 tys. zt
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Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu porownywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia
2022r.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej, w tym zobowigzania z tyt. cash poolingu na dziern 31.12.2022r.
wyniosty 605 834 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 4 907 tys. zt +/- 24 536 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spotke PGF SA pozyczek oraz naleznosci z
tyt. cash poolingu na dziert 31.12.2022 r. wyniosty: 210 057 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stdp procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 1701 tys. zt +/- 8 507 tys. zt

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

Na dzien 30 czerwca 2023r. obowigzywata jedna transakcja zabezpieczajgca ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych na kwote 30 min zt.

Wycena transakcji ujmowana byta w wyniku finansowym, zgodnie z regulacjami w przypadku, gdy jednostka nie wdrozyta
rachunkowosci zabezpieczen. Przestankg dokonania zabezpieczenia byta zmiana stép procentowych znacznie powyzej wartosci
przyjetych przez Spdtke w budzecie i zatozeniach finansowych na najblizsze trzy lata od daty zawarcia transakgcji.

Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku skalkulowang w oparciu o WIBOR 1M.

Transakcje oparte o WIBOR 1M zabezpieczajg tgcznie okoto 20% ekspozycji kredytowej Spoétki. Przez zawarcie transakcji strony
zobowigzaty sie do dokonania wymiany ptatnosci odsetkowych. Banki przekazywaty Spotce kwote odsetek naliczonych wedtug
stopy referencyjnej banku, a Spdtka przekazywata bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej Spoétki.
Podejmowane przez Spotke dziatania zabezpieczajgce ryzyko zwigzane ze zmianami stdp procentowych wptywajg na niska ocene
koncentracji tego ryzyka.

Stopa WIBOR/WIBID zostanie zastgpiona nowg stopg referencyjng WIRON. Szczegdty dotyczace zastgpienia stopy referencyjnej
WIBOR/WIBID now3 stopa referencyjng WIRON zostang opublikowane w 2023 r. w formie Rozporzadzenia Ministra Finansow.
Zgodnie z tzw. mapa drogowa publikacja starych stawek WIBOR/WIBID zakoriczy sie w 2025 roku. Spétka posiada szereg umow,
ktére odnoszg sie do stawek WIBOR/WIBID. Umowy te zostaty ujawnione w punkcie 3.4.

Wptyw na sprawozdanie z wyniku i kapitaty wiasne

Transakcje zabezpieczajace wptywaty na rachunek zyskéw i strat w momencie wyceny wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego na dzien bilansowy poprzez ujecie tej wyceny jako przychodu lub kosztu finansowego. W okresie
sprawozdawczym, w przychody finansowe zostata odniesiona kwota 522 tys. zt stanowigca rdéznice miedzy wyceng wartosci
godziwej na koniec biezacego i poprzedniego okresu sprawozdawczego.

W pierwszym potroczu 2023 zostato rozliczonych sze$¢ okreséw odsetkowych, w wyniku czego Spétka uzyskata ujemne przeptywy
pieniezne w wysokosci 92 tys. zt, przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy wyniosto 4 tys. zt.

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

W Spétce nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowym.
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3.2 Zestawienie aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty ujmowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY Kategorie instrumentéw finansowych (wg MSSF 9)
FINANSOWE na 30 czerwca 2023 Aktywa / Aktywa finansowe Zobowiazania Zobowigzania Razem
Zobowigzania wyceniane w finansowe finansowe
finansowe zamortyzowanym wyceniane w wyceniane w
wyceniane w koszcie zamortyzowanym zamortyzowanym
wartosci godziwej koszcie koszcie
przez wynik
finansowy

Klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe

Naleznosci z tyt. cash poolingu - 168 768 - 168 768
Naleznosci handlowe - 427 576 - 427 576
Kaucje - 26 826 - 26 826
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 8419 - 8419
Dywidendy nalezne - 2347 - 2347
Naleznosci z tyt.pozyskania i utrzymania zrédet finansowania - 1462 - 1462
Razem - 635 398 - 635 398

Zobowiazania finansowe

Pochodny instrument finansowy - IRS 848 - - - 848
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowej - - 150 129 - 150 129
Obligacje o zmiennej stopie procentowej - - 131 402 - 131 402
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 79 816 79 816
Zobowigzania z tytutu kaucji - - 6418 - 6418
Zobowigzania handlowe - - 1177612 - 1177 612
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - - 42 865 - 42 865
Zobowigzania z tyt. faktoringu - - 113632 - 113 632
Pozostate zobowigzania finansowe - - 52 - 52
Razem 848 - 1622110 79 816 1702774
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Kategorie instrumentow finansowych (wg MSSF 9)

Aktywa /
Zobowigzania

Aktywa finansowe

wyceniane w

Zobowigzania
finansowe wyceniane finansowe wyceniane

Zobowigzania Razem

finansowe wyceniane zamortyzowanym  w zamortyzowanym  w zamortyzowanym
w wartosci godziwej koszcie koszcie koszcie
przez wynik
finansowy

Klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe
Pochodne instrumenty finansowe - IRS 111 - - - 111
Naleznosci z tyt. cash poolingu - 211917 - - 211917
Naleznosci handlowe - 482033 - - 482 033
Kaucje - 26 790 - - 26 790
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 10 194 - - 10194
Naleznosci z tyt. pozyskania i utrzymania zrédet finansowania - 1105 - - 1105
Razem 111 732039 - - 732150
Zobowiazania finansowe
Pochodny instrument finansowy - IRS 437 - - 437
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowej - - 137 140 - 137 140
Obligacje o zmiennej stopie procentowej - - 130 694 - 130 694
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 78 395 78 395
Zobowigzania z tytutu kaucji - - 6475 - 6475
Zobowigzania handlowe - - 1249 863 - 1249 863
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - - 57631 - 57 631
Zobowigzania z tyt. faktoringu - - 117 272 - 117 272
Pozostate zobowigzania finansowe - - 58 - 58
Razem 437 - 1699 133 78 395 1777 965
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Wedtug oceny Spodtki wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan handlowych, kredytow oraz obligacji o
zmiennej stopie procentowe] oraz pozostatych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych
gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci. Krétkoterminowe kredyty bankowe oraz wyemitowane obligacje nie odbiegaja
od wartosci bilansowych ze wzgledu na fakt, ze sg oparte na stopach rynkowych w szczegdlnosci WIBOR 1M / WIBOR 3M + marza.
Poziom hierarchii wartosci godziwej przedstawiono w nocie 3.6

Klasyfikacja istotnych pozycji aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych stopni modelu

utraty wartosci przedstawia sie nastepujaco.

MSSF 9
2023-06-30
(w tys. zt) Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 RAZEM
Wartos¢ bilansowa brutto 177 187 454 795 7 875 639 857
Naleznosci handlowe - 426 507 7875 434 382
Naleznosci z tytutu cash poolingu 168 768 - - 168 768
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8419 - - 8419
Kaucje - 26 826 - 26 826
Naleznosci z tyt. pozyskania i utrzymania zrodet i 1462 i
finansowania 1462
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) - - 6 806 6 806
Naleznosci handlowe - - 6806 6 806
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 177 187 454 795 1069 633 051
MSSF 9
2022-12-31
(w tys. zt) Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 RAZEM
Wartos¢ bilansowa brutto 222111 508 600 8 853 739 564
Naleznosci handlowe - 480 704 8853 489 557
Naleznosci z tytutu cash poolingu 211917 - - 211917
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 194 - - 10 194
Kaucje - 26791 - 26791
Naleznosci z tyt. pozyskania i utrzymania
zrédet finansowania - 1105 - 1105
Odpisy aktualizujgce (MSSF 9) - - 7524 7524
Naleznosci handlowe - - 7524 7524
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 222111 508 600 1329 732 040

Wartosc¢ bilansowa netto naleznosci handlowych odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu cash poolingu, Zarzad ocenia ryzyko ich nieodzyskania jako niskie. Ryzyko kredytowe dla tych

aktywdw nie wzrosto od poczatkowego ujecia.

Spétka utrzymuje srodki pieniezne w instytucjach finansowych, ktdre posiadajg wysoki rating w zwigzku z tym ryzyko kredytowe jest

niewielkie.

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi nie wzrosto istotnie od momentu poczgtkowego ujecia.

Kalkulacja odpiséw aktualizujacych w odniesieniu do naleznosci handlowych
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Wspétczynnik niewypetnienia zobowigzania i kalkulacja odpiséw aktualizujacych na dzien 30.06.2023

Przeterminowane do Przeterminowane

Razem Biezace 90 dni powyzej 90 dni
Naleznosci na 30.06.2023 434 382 415 125 11382 7875
Wspoétczynnik niewypetnienia zobowiagzania 0,00% 0,00% 86,43%
Oczekiwana strata kredytowa 6 806 - - 6 806

Wspétczynnik niewypetnienia zobowigzania i kalkulacja odpiséw aktualizujacych na dzien 31.12.2022

Przeterminowane

Przeterminowane

R Biezace . - °

azem do 90 dni powyzej 90 dni
Naleznosci na 31.12.2022 489 557 473 812 6892 8853
Wspoétczynnik niewypetnienia zobowigzania 0,00% 0,00% 84,99%
Oczekiwana strata kredytowa 7524 - - 7524

PRZYCHODY | KOSZTY UUIMOWANE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2022

Przychody ujete w sprawozdaniu z wyniku 19371 15 621
Przychody z tyt. dywidend 6 585 1493
Zysk netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci i 786
godziwej przez wynik finansowy

Przychody z tytu’ru odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nie nastapita 9248 9338
utrata wartosci

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nastgpita 4 527
utrata wartosci

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek 1 1
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych 829 266
Przychody z tyt.pozyskania i utrzymania zrédet finansowania 2 666 3210
Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku 37036 25778
Strata netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci 51 429
godziwej przez wynik finansowy

Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci handlowych 494 131
Koszty z tyt. prowizji 2555 2825
Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych 17 826 15015
Koszty odsetkowe od faktoringu 15 640 7378
Wynik z transakcji ujety w sprawozdaniu z wyniku (17 665) (10 157)

W 2021 roku, PGF S.A. podpisata z Akcjonariuszem Pelion S.A. umowe o wspotpracy w zakresie pozyskiwania i utrzymywania zrodet

finansowania. Na mocy podpisanej umowy, PGF jako podmiot znaczgco zaangazowany w utrzymywanie zrédet finansowania dla

Grupy Pelion, uprawniony jest do wynagrodzenia w wysokosci kosztéw odsetkowych, kosztéw prowizji i optat, kosztéw gwarancji i

poreczen poniesionych przez PGF na rzecz podmiotéw finansujgcych, wynikajacych z wykorzystania tych srodkéw przez Pelion

powiekszonego o wynagrodzenie wtasne PGF wysokosci % od limitow dostepnego finansowania. W | pétroczu 2023 roku, przychody

PGF z tytutu umowy wyniosty 2 666 tys. zt.

W | pétroczu 2022 roku strata na sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy w

wysokosci 429 tys. zt dotyczyta sprzedazy 273 455 szt. akcji Pharmena S.A. w todzi za cene 1 734 tys. zt. Wartos¢ ksiegowa akcji

wynosifa 2 163 tys. zt.
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3.3 Pozostate zobowiazania finansowe dtugo i krotkoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kredyty i pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tyt. cash pool

Pozostate

Pozostate zobowigzania finansowe, razem
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

3.4 Kredyty bankowe

30.06.2023 31.12.2022
150129 137 140
131 402 130694

79816 78 395
42 865 -
900 58 126
405112 404 355
189 107 217 152
216 005 187 203

PODZIAt KREDYTOW | POZYCZEK WEDLUG INSTYTUCJI Kwota kredytu Waluta Oprocentowanie Kwota kredytu
UDZIELAJACYCH FINANSOWANIA na 30 czerwca 2023 wg umowy pozostata
do spfaty
BNP Paribas Bank Polska S.A. w Warszawie 69 000 PLN M WIBOR 61393
+ marza banku
Bank Pekao S.A. w Warszawie 10 000 PLN M WIBOR 4499
+marza banku
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 50 000 PLN 1M WIBOR 35684
+marza banku
PKO BP S.A. w Warszawie 50 000 PLN 1M WIBOR 45876
+ marza banku
Santander Bank Polska S.A. we Wroctawiu 30 000 PLN M WIBOR 2246
+ marza banku
Odsetki od kredytow 431
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek, razem 150 129
- krétkoterminowe 150 129

KREDYTY BANKOWE WEDtUG WALUTY FINANSOWANIA

Kredyty udzielone

I TERMINU WYMAGALNOSCI na 30 czerwca 2023 Spotce

w PLN
2023 114 445
2024 35684
Razem 150 129

Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytdéw stanowig:
e weksle in blanco,

e poreczenia wekslowe,

e poreczenia Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla,

e petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi.

Analiza wrazliwosci kredytéw na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stop procentowych zostata przedstawiona

odpowiednio w nocie 3.1.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuza finansowaniu kapitatu obrotowego, wspieraja zarzadzanie ptynnoscig

finansowg oraz wspomagajg finansowanie realizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, ktorych celem jest odtworzenie,

modernizacja lub powiekszenie wartosci majatku trwatego.
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3.5 Dtuine papiery wartosciowe

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Na dzien 30 czerwca 2023 r. zobowigzania Spétki z tytutu wyemitowanych obligacji wynosity 131 401 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DtUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH na 30 czerwca 2023

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Wartos¢ nominalna Wartos¢ Warunki Termin wykupu
poszczegdlnych  oprocentowania
transzy
Obli . - 130 000 3M WIBOR 09-09-2024
Igacje +marza banku

Dtugoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych

. . . 130 000

instrumentéw finansowych

Odsetki od wyemitowanych obligacji 11401

Krotkoterminowe z tyt. wyemitowanych

- . . . - 1401
dtuznych instrumentéw finansowych
3.6 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ 30.06.2023 31.12.2022

Poziom 2 (848) (326)

Pochodne instrumenty finansowe - IRS, w tym: (848) (326)
Aktywa - 111
Zobowigzania 848 437

Metody przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdlnych klas aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1
Na dzien 30 czerwca 2023r.oraz 31 grudnia 2022r. nie wystapity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej,
klasyfikowane do poziomu 1.

Poziom 2
Pochodne instrumenty finansowe klasyfikowane do poziomu 2 na dziert 30 czerwca 2023r. i 31 grudnia 2022 wyceniane byty na
podstawie danych przekazywanych przez zewnetrzne instytucje finansowe.

Poziom 3
Na dzien 30 czerwca 2023r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystagpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej,

klasyfikowane do poziomu 3.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w PGF nie miato miejsca przesuniecie instrumentéw miedzy poziomem
1i2.

W okresie od 1 stycznia 2023r. do 30 czerwca 2023r. w PGF nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci

godziwej instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych
na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywdw.
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CZESC 4 ZARZADZANIE KAPITALEM

4.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spdtce ma na celu zabezpieczenie Srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci. Celem zarzgdzania kapitatem jest rowniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje
kosztow zaangazowanego kapitatu.

Spo6tka monitoruje strukture finansowania stosujac wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego. Ponadto Spotka monitoruje réwniez wskazniki zawarte w umowach kredytowych oparte w
szczegoblnosci na relacji dtugu do EBITDA oraz wskaznik kapitatu wtasnego do sumy bilansowe;j.

Do zadtuzenia netto Spodtka wlicza kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling oraz zobowigzania z tytutu leasingu pomniejszone o
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

30.06.2023 31.12.2022
Zobowiazania diugoterminowe 189 107 217152
- kredyty i pozyczki - 25 869
- dtuzne papiery wartosciowe 130 000 130 000
- zobowigzania z tytutu leasingu 59 107 61283
Zobowigzania krétkoterminowe 216 005 187 203
- kredyty i pozyczki 150 129 111271
- dtuzne papiery wartosciowe 1402 694
- zobowigzania z tytutu leasingu 20709 17 112
- cash pooling 42 865 -
- pozostate 52 57 689
Razem zobowigzania 405 112 404 355
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8419 10 194
Zadtuzenie netto 396 693 394 161
Kapitat wtasny 258 727 262 996
Dtug netto do kapitatu wtasnego 1,53 1,50

Utrzymywany przez Spétke poziom kapitatu wtasnego spetnia wymogi okreslone w Kodeksie spotek handlowych. Na Spoétke nie
natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogéw kapitatowych.

CZESC 5 WARTOSCI SZACUNKOWE

5.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczern miedzyokresowych, odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow i
innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:

e odpisdw aktualizujgcych warto$¢ aktywow, rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywdw podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
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Odpisy aktualizujgce:

- naleznosci

- zapasy

- aktywa finansowe

Rezerwy z tytutu:

- Swiadczen emerytalnych i podobnych
- gratyfikacji naleznych odbiorcom

- odszkodowan

- pozostatych rezerw

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:
- kosztéw badania sprawozdania

- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug
- pozostatych tytutéw

- kosztéw wynagrodzen

- kosztédw niewykorzystanych urlopdw
RAZEM

Aktualizacja i tworzenie pozostatych

rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow, poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okres

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

Zmiany

01/01/2023 Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie 30/06/2023
14763 6 087 119 6 260 14471
9304 523 119 841 8 867
5418 5564 - 5418 5564
41 0 - 1 40
12 166 4 486 54 9364 7234
1147 - 54 - 1093
9372 4 486 - 9364 4494
1167 - - - 1167
480 - - - 480
7795 18 666 4727 - 21734
45 - 45 - -
2276 16 897 2276 - 16 897
705 - - - 705
2 406 1769 2 406 - 1769
2363 - - - 2363
34724 29 239 4900 15624 43 439
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CZESC 6 OPODATKOWANIE

6.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2023

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2022

- biezacy (150) (2 154)
- odroczony (nota 6.2) 959 2618
Podatek dochodowy, razem 809 464
Efektywna stawka podatkowa -23,38% -14,15%

Na podstawie umowy z dnia 29 listopada 2021 r. Spétka PGF S.A. weszta w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK). Spotka
reprezentujacag Podatkowa Grupe Kapitatowg w zakresie obowigzkdw wynikajgcych z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku
o podatku dochodowym od oséb prawnych jest Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Rokiem podatkowym PGK jest rok kalendarzowy.
Pierwszy rok podatkowy rozpoczat sie 1 lutego 2022 roku i skoriczyt sie 31 grudnia 2022 roku. Umowa o utworzeniu PGK zostata
zawarta na okres trzech lat podatkowych tj. od dnia 1 lutego 2022 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.

6.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2023 Zmiana zysku netto 30.06.2023
w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9501 368 9869
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52007 1327 53334

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy. Kwota kompensaty na dzierr 30 czerwca 2023 r. wyniosta 9 869 tys. zt . (na 31 grudnia 2022 r. 9 501 tys. zt).

CZESC 7 SYTUACIJA FINANSOWA SPOtKI PGF

7.1 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢, wywierany wptyw lub czestotliwos$¢

W ocenie Zarzadu nie wystgpity inne niz opisane w sprawozdaniu, zdarzenia wptywajgce istotnie na wielkos¢ aktywow, zobowigzan,
kapitatow wtasnych, wyniku finansowego oraz przeptywoéw pienieznych PGF S.A. w okresie pierwszego potrocza 2023 roku.

Inne wydarzenia w pierwszym pétroczu 2023 r.:

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka PGF S.A. nie podpisata nowych uméw kredytowych.
W pierwszym poétroczu 2023 roku Spétka PGF S.A. podpisata 2 aneksy do umow kredytowych. Aneksy zmieniaty zapisy techniczne w
umowach.

Tabela 7: Aneksy do umdéw kredytowych podpisane w pierwszym poétroczu 2023
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Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z dnia 28 pazdziernika 2011 r., na kwote 90 min zt, pomiedzy
1 12.04.2023 Pelion S.A., PGF S.A. a Bankiem Pekao S.A. Na mocy aneksu nastgpita zmiana zapiséw technicznych umowy.
Umowa obowigzuje do dnia 30 listopada 2023 r.

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 29 wrzesnia 2016 r., na kwote 30 min zt, pomiedzy PGF S.A.
2 17.04.2023  a Santander Bank Polska S.A. Na mocy aneksu nastgpita zmiana zapisow technicznych umowy. Umowa obowigzuje
do dnia 30 wrzesnia 2023 r.

7.2 Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na srédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie | pétrocza 2023 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe.

7.3 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki

Sprzedaz farmaceutykéw cechuje sezonowos¢, ktdra wynika z zapadalnosci na réznego rodzaju infekcje i choroby. W zwigzku z tym
wyzsza sprzedaz farmaceutykdw notowana jest z reguty w | oraz IV kwartale roku.

7.4 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takie przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

7.5 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wpltyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowiagzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

W okresie pierwszego pdtrocza 2023r. nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktéra
istotnie wptywataby na wartos¢ godziwa aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki.

7.6 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow.

CZESC 8 POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych

W okresie 6 m-cy zakorczonym 30 czerwca 2023 r. Spétka:

e nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci: 1 481 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2022 r.: 1 911 tys. z4),
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e nie sprzedata i nie zlikwidowata zadnych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych. (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2022 r. réwniez nie sprzedata i nie zlikwidowata zadnych sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych)

Na dzien 30 czerwca 2023 r. faczne zobowigzania Spotki z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosity 782
tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2022 r wynosity 766 tys. zt.

8.2 Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2023 Zmiany 30.06.2023
Zwiekszenia Zmniejszenia

Poreczenie umowy leasingu i dzierzawy 261679 81801 - 343 480

Umowy o roszczenia odszkodowawcze 2351 - - 2351

Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2023 Zmiany 31.03.2023
Zwiekszenia Zmniejszenia

Otrzymane weksle zabezpieczajace sptate pozyczek i 100 i i 100

wierzytelnosci

Odpisane na!eznosu w zwigzku z umorzeniem 8803 i 1 8802

postepowania sagdowego

Towary obce na sktadach 19 456 105 590 110 828 14218

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
ustalone zostaty na podstawie szacunkow z wyjgtkiem wartosci towaréw obcych na sktadach ustalonych wedtug cen ewidencyjnych
Towary obce na sktadach obejmuja towary przechowywane w magazynach Spétki, w zwigzku ze swiadczeniem ustug agencyjnych.

8.3 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Za rok obrotowy 2022 Spdtka poniosta strate. W dniu 12 maja 2023 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki PGF S.A. podjeto
uchwate o pokryciu poniesionej w 2022 roku straty, z zyskdw wypracowanych w latach nastepnych. W zwigzku z tym, w 2023 roku
dywidenda nie bedzie wyptacana.

8.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem, Spétka PGF nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

8.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Spotki z jednostkami powigzanymi obejmuja transakcje ze:
e spotkami Grupy Kapitatowej Pelion,
e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e  zarzadem oraz organem nadzorujgcym (wynagrodzenia) — nota 8.6.
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PRZYCHODY OPERACYJNE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Spotki Grupy Kapitatowej DOZ

Jednostki zalezne i posrednio zalezne od PGF S.A. w tym:
PGF Sp. z 0.0. w tomzy
e-PGF Program Partnerski Sp. z 0.0. w todzi
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi
Medezin Sp. z 0.0. w todzi
PHARMAPOINT S.A. w todzi
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi
PURE MEDIC Sp. z 0.0. w todzi

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie

ich rodzin

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

w zth

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

w zth

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2022

500 475 450 050
22 567 14 296
454 563

321 149
2422 148
79 943
2063 1727
17 209 10761
6 5

13 -

16 312 19 885
123 89
539477 484 320

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2022

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 24 625 25572
Jednostki zalezne i posrednio zalezne od PGF S.A. w tym: 63 888 41 606
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 4410 4123
e-PGF Program Partnerski Sp. z 0.0. w todzi 28 0
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 7267 6074
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi 12 882 3749
Medezin Sp. z 0.0. w todzi 38672 27 304
PHARMAPOINT S.A. w todzi 458 206
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 171 150
Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Pelion 46311 45225
Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie
ich rodzin i i
134 824 112 403
NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 30.06.2023 31.12.2022
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 223142 232 140
Jednostki zalezne i posrednio zalezne od PGF S.A. w tym: 28 839 19584
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 23 598
e-PGF Program Partnerski Sp. z 0.0. ( d.n. PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu) 5705 3868
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 2379 39
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi 68 155
Medezin Sp. z 0.0. w todzi 671 7738
PHARMAPOINT S.A. w todzi 19878 7 005
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 157 181
PURE MEDIC Sp. z 0.0. w todzi 8 -
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 158 312 202 165
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie i 2
ich rodzin
410 343 453 911
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ZOBOWIAZANIA OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 30.06.2023 31.12.2022
Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 16 491 21010
Jednostki zalezne i posrednio zalezne od PGF S.A. w tym: 59 245 68 967

PGF Sp. z 0.0. w tomzy 1033 2201
ePGF Program Partnerski sp. z 0.0. w todzi 34 -
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 33387 31963
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi 5642 5392
Medezin Sp. z 0.0. w todzi 18 089 28997
PHARMAPOINT S.A. w todzi 929 265
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 131 149
Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Pelion 13104 30875
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie i i
ich rodzin
88 840 120 852
8.6 Wynagrodzenia cztonkow kluczowego personelu kierowniczego
WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW 30.06.2023 30.06.2022
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ
ORGANOW NADZORUJACYCH
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 1309 1117
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1294 1067
-$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 15 50

8.7 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W 2020 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wszczat postepowanie przeciwko okoto 100 podmiotom
prowadzacym dziatalnos$¢ gospodarcza, w sprawie wystepowania najwiekszych zatoréw ptatniczych, tj. zjawiska polegajacego na
znaczacych opodzinieniach w regulowaniu odroczonych pfatnosci za dostawe towaréw lub ustug kontrahentom. Jednym z
przedsiebiorcéw, przeciwko ktdrym wszczete zostato postepowanie jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. W pierwszej instancji
tego postepowania zostata na Spdtke natozona administracyjna kara pieniezna w wysokosci 4 426 tys. zt (ptatne do budzetu
panstwa).

Powyzsza Decyzja Prezesa UOKIK z dnia 30 wrzesnia 2022 r. nr DZP-19/2022 stwierdzajgca naruszenie oraz naktadajgca kare jest
nieprawomocna. Zarzad Spoétki PGF S.A. w odwotaniu do decyzji UOKiK odnidst sie szczegétowo do przekazanych Urzedowi danych
ksiegowo -finansowych i przedstawit wnioski, ktére obiektywnie wskazujg na brak uzasadnienia dla natozenia kary na PGF S.A.
Spétka ztozyta wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, ktéry jest obecnie rozpatrywany przez Prezesa UOKiK w ramach drugiej
instancji postepowania administracyjnego. Od tej decyzji bedzie Spdtce przystugiwata skarga do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego. Prezes UOKiK postanowieniem z dnia 9 listopada 2022 r. przedtuzyt termin do zatatwienia sprawy
administracyjnej do dnia 31 marca 2023 r., a nastepnie kolejnym postanowieniem z dnia 30 marca 2023 r. przedtuzyt do dnia 30
czerwca 2023 r. Postanowieniem z dnia 22 czerwca 2023 r. termin rozpoznania sprawy zostat ponownie przedtuzony do dnia 30
listopada 2023 r.

Na dzierr 30.06.2023 r. faczna wartos¢ postepowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego strong byta spétka PGF S.A. nie

przekracza 10% kapitatéw wiasnych PGF S.A.

8.8 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich okreséw.
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8.9 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad PGF S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych wynikdéw finansowych na 2023 rok.

8.10 Inne istotne informacje

W okresie | potrocza 2023 roku nie wystgpity inne, niz opisane powyzej zdarzenia majgce istotny wptyw na srédroczne skrécone

sprawozdanie finansowe.

8.11 Zdarzenia po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy

Po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy zostat podpisany aneks do umowy kredytowej:

Lp. Data zdarzenia Opis zdarzenia

Aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 7 sierpnia 2012 r., na kwote 50 min zt, pomiedzy PGF S.A. a
1 25.07.2023 Bankiem PKO Bank Polski S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty. Umowa obowigzuje do dnia 31
sierpnia 2023 r.

8.12 Wplyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na sprawozdanie
finansowe PGF S.A. za | pétrocze 2023r.

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Leasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.
MSSF 16 wprowadzit znaczgce zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing definiowana
jest kazda umowa lub jej czes¢, ktora przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywdéw przez dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wéwczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowang przez PGF S.A. polityke rachunkowosci w odniesieniu do umoéw leasingowych szczegétowo przedstawiono w
sprawozdaniu finansowym Spétki za 2022 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2023 r.

W ponizsze] tabeli Spétka zaprezentowata poréwnanie sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych za |
pétrocze 2023 roku z i bez uwzglednienia wptywu MSSF 16.

30



Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z inwestycji

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto ogotem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)
- podstawowy
- rozwodniony

wykazany w
sprawozdaniu z wyniku

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

korekty dotyczace
ujecia leasingu
zgodnie z MSSF 16

bez uwzglednienia
wptywu MSSF 16

2995078 - 2995078
(2777 111) - (2777 111)
217 967 - 217 967
(183 064) 723 (183 787)
(17 891) - (17 891)
869 - 869

(527) - (527)
17354 723 16 631
19278 - 19278

(40 092) (1193) (38 899)

(3 460) (470) (2990)
(809) 23 (832)

(4 269) (a47) (3822)

(4 269) (a47) (3822)
28000 000 28 000 000
28000 000 28000 000
(0,15) (0,14)
(0,15) (0,14)

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2023
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wykazany w korekty dotyczace
Okres 6 miesiecy zakornczony sprawozdaniu z ujecia leasingu bez uwzglednienia
30 czerwca 2023 przeptywow zgodnie z MSSF wptywu MSSF 16
pienieznych 16
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (3 460) (470) (2 990)
Il. Korekty razem (18 545) 9083 (27 628)
Amortyzacja 13855 7 890 5965
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3446 1193 2253
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 2459 - 2459
Zmiana stanu zapasow (24 046) - (24 046)
Zmiana stanu naleznosci 49736 - 49736
ig?\;ﬁ);}anu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (64 145) ) (64 145)
Zaptacony podatek dochodowy 150 - 150
Inne korekty netto - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (22 005) 8613 (30 618)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 55903 - 55903
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - - -

Zbycie pozostatych aktywdw finansowych 111 - 111
Dywidendy i udziaty w zyskach 4238 - 4238
Sptata udzielonych pozyczek 611 - 611
Odsetki 8 345 - 8345
Inne wptywy inwestycyjne netto 42598 - 42 598
Il. Wydatki (3 683) - (3 683)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (1472) - (1472)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (1601) - (1601)
Inne wydatki inwestycyjne netto - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 52220 - 52220
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 59 693 - 59 693
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 58 861 - 58 861
Inne wptywy finansowe netto 832 - 832
Il. Wydatki (91 683) (8 613) (83 070)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (60 683) - (60 683)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (8747) (7 542) (1205)
Odsetki (17 047) (1071) (15 976)
Inne wydatki finansowe netto (5 206) - (5 206)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (31990) (8 613) (23377)
Razem przeptywy pieniezne netto (1775) - (1775)
Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienieznych, w tym: (1775) - (1775)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 194 - 10 194
Srodki pieniezne na koniec okresu 8419 - 8419
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CZESC 9 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ
PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2022

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2022

Przychody ze sprzedazy 2995078 2620723 649 269 564 483
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 17 354 11229 3762 2419
Zysk (strata) brutto (3 460) (3279) (750) (706)
Zysk (strata) netto (4 269) (3743) (925) (806)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (22 005) (14 900) (4 770) (3209)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 52220 107 362 11 320 23125
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (31990) (90 152) (6 935) (19 418)
Przeptywy pieniezne netto, razem (1775) 2310 (385) 498
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 28 000 000 28 000 000 28 000 000 28 000 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (szt.) 28 000 000 28 000 000 28 000 000 28 000 000
?;sEkU(;;rata) podstawowy netto na jedna akcje zwyktg (w (0,15) (0,13) (0,03) (0,03)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
Aktywa obrotowe 1243626 1312239 279 448 279 801
Aktywa trwate 815968 815907 183351 173971
Aktywa razem 2059594 2128 146 462 799 453772
Zobowigzania krétkoterminowe 1567378 1604 575 352 196 342134
Zobowigzania dtugoterminowe 233489 260575 52 466 55561
Kapitat wiasny 258 727 262 996 58 137 56 077
Liczba akcji (szt.) 28 000 000 28 000 000 28 000 000 28 000 000

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Piotr Cieslak Prezesa Zarzadu

Tomasz Zarebinski Cztonek Zarzadu
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe

Joanna topacinska Starszy Specjalista ds. Rachunkowosci
Dziat Rachunkowosci B2B

£6dz, dnia 25 sierpnia 2023 r.
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