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PG F w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys. EUR
rok 2020 rok 2019 rok 2020 rok 2019
Przychody ze sprzedazy 4580926 4992 636 1024243 1160592
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 87 (6 794) 19 (1579)
Zysk (strata) brutto (17 671) (22 751) (3951) (5 289)
Zysk (strata) netto (20 747) (23 081) (4 639) (5 365)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (106 738) 19 682 (23 865) 4575
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 167 804 (16 251) 37519 (3778)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (61 008) (4 307) (13 641) (1001)
Przeptywy pieniezne netto, razem 58 (876) 13 (204)
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
Zysk (strata) podstawowy netto na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) (0,56) (0,62) (0,12) (0,14)
Zysk (strata) rozwodniony netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,56) (0,62) (0,12) (0,14)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Aktywa obrotowe 1189535 1493 445 257 765 350697
Aktywa trwate 863 888 773 521 187 199 181 642
Aktywa razem 2053423 2 266 966 444 964 532339
Zobowigzania krétkoterminowe 1485 698 1806 858 321942 424294
Zobowigzania dtugoterminowe 267 118 138574 57 883 32541
Kapitat wtasny 300 607 321534 65 140 75504
Liczba akcji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000



SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z inwestycji

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto ogotem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)
- podstawowy
- rozwodniony
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2020 2019
2.1 4580926 4992 636
2.2 (4 265 942) (4 668 602)

314984 324 034
2.2 (289 778) (296 932)
2.2 (31839) (30431)
2.3 12158 1487
2.3 (5438) (4 952)
87 (6 794)
(329) -
2.4 14 636 13 688
2.4 (32 065) (29 645)
(17 671) (22 751)
71 (3076) (330)
(20 747) (23 081)
(20 747) (23 081)
37200 000 37200 000
37200 000 37200 000

11.4
(0,56) (0,62)
(0,56) (0,62)



PG F

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynik netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty

Inne catkowite dochody (straty), ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty, w tym:

Zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
Inne catkowite dochody (straty) netto po opodatkowaniu

Catkowite dochody (straty) netto

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

2020

(20 747)

(180)

(180)

(180)

(20 927)

2019

(23 081)

(22)

(22)

(22)

(23 103)
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 2020 2019
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (17 671) (22 751)
Il. Korekty razem (89 067) 42433
Amortyzacja 22 165 21900
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8453 5763
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 919 5
Zmiana stanu zapaséw 11.2 110533 (31541)
Zmiana stanu naleznosci 11.2 (7397) (18 244)
Inne korekty netto 11.2 (4 643) (6 188)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (106 738) 19 682
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 209 743 11091
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 67 584
Zbycie pozostatych aktywdw finansowych 222 -
Dywidendy i udziaty w zyskach 1418 896
Sptata udzielonych pozyczek 4 -
Odsetki 7962 9611
Inne wptywy inwestycyjne netto 11.2 200 070 -
Il. Wydatki (41 939) (27 342)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (13 445) (854)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (15 446) (695)
Udzielone pozyczki (10) -
Inne wydatki inwestycyjne netto 11.2 (13 038) (25793)
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 167 804 (16 251)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 228314 51 850
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 228314 51850
Il. Wydatki (289 322) (56 157)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (253 405) (25 027)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 11.2 (18 532) (15 421)
Odsetki (17 385) (15 709)
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (61 008) (4 307)
Razem przeptywy pieniezne netto 58 (876)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 58 (876)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3.7 6 866 7742
Srodki pieniezne na koniec okresu 3.7 6924 6 866
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2020 31.12.2019
AKTYWA TRWALE 863 888 773 521
Wartos¢ firmy 6 223 245 219 389
Wartosci niematerialne 8.1 207 971 207 025
Rzeczowe aktywa trwate 8.2 42572 25573
Prawo do uzytkowania aktywoéw 8.3 121512 67 898
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 3.8 268 549 253 549
Pozostate aktywa trwate 10.1 39 87
AKTYWA OBROTOWE 1189535 1493 445
Zapasy 9.1 562 807 673 340
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 3.8 170185 371054
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9.2 447 656 440 892
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.7 6924 6 866
Pozostate aktywa obrotowe 10.1 1963 1293
AKTYWA RAZEM 2053423 2 266 966
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PG F w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
Nota 31.12.2020 31.12.2019
KAPITAt WLASNY RAZEM 300 607 321534
Kapitat podstawowy 4.2 372 000 372 000
Kapitat zapasowy 43 18 494 18 494
Kapitat pozostaty-rezerwowy 43 1756 1756
Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia (564) (384)
Zyski (straty) zatrzymane (91 079) (70332)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (70332) (47 251)
- zysk (strata) netto (20747) (23 081)
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 267 118 138574
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 267 118 138574
Pozostate zobowigzania finansowe 3.4 134 196 60236
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 3.4 101 995 50 678
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.3 29734 26 658
Rezerwy dtugoterminowe 10.3 1193 1002
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1485 698 1806 858
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 1478 158 1800171
Pozostate zobowigzania finansowe 3.4 192 225 290 685
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 3.4 16 567 17 845
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 10.2 100 771 99 553
Rezerwy krotkoterminowe 10.3 15917 8497
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9.3 1152678 1383591
Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia miedzyokresowe 10.5 7 540 6 687
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2053423 2266 966
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w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski
wiasny razem  zaktadowy zapasowy pozostaty tytutu zyskéw  zatrzymane
rezerwowy i strat
aktuarialnych
z tyt.
Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2020 321534 372 000 18494 1756 (384) (70332)
Stan’ na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 321534 372 000 18 494 1756 (384) (70 332)
poréwnywalnych
Catkowite dochody netto (20 927) - - - (180) (20 747)
- wynik netto za okres (20 747) - - - - (20 747)
- inne catkowite dochody netto (180) - - - (180) -
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego - - - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2020 300 607 372 000 18494 1756 (564) (91 079)
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Stan na 1 stycznia 2019

- korekta btedow

Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

Catkowite dochody (straty) netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite (straty) dochody netto

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego

Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego

Stan na 31 grudnia 2019

Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu  Zyski (straty)
wiasny razem zaktadowy zapasowy pozostaty zyskow i strat zatrzymane
rezerwowy aktuarialnych z
tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
350 037 372 000 18494 1756 (362) (41851)
(5 400) - - - - (5 400)
344 637 372 000 18494 1756 (362) (47 251)
(23 103) - - - (22) (23 081)
(23 081) - - - - (23 081)
(22) - - - (22) -
321534 372 000 18 494 1756 (384) (70 332)

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2020

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej
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PG F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 1 INFORMACIE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (Spdtka, PGF S.A.) zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwa Westham Capital
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia 17 stycznia
2011r. pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Postanowieniami Sgdu z dnia 6 wrzesnia 2011r. i 27 pazdziernika 2011r. zmieniono nazwe firmy na ,Polska
Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z 0.0. | siedzibe na todz, ul. Zbaszyniska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw, ,,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.o.
zostata przeksztatcona w Spotke Akcyjng pod nazwg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium Polski, zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych,
w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 471297 w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 142726149.

Spotka PGF S.A. jest jednostka dominujaca Grupy PGF oraz jednostkg zalezng w Grupie Pelion, dla ktérej Pelion S.A. jest jednostka
dominujgca. Pelion S.A. jest dla PGF S.A. ostateczng jednostkg sprawujaca kontrole. Siedziba Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul.
Zbaszynskiej 3.

Udziat PGF
Udziat PGF S.A.w
S.A. ogolnej Spotka
Jednostki powigzane w Grupie w kapitale liczbie objeta

Przedmiot dziatalnosci
Dziatalnos¢ agentéw specjalizujgcych
sie w sprzedazy pozostatych
okreslonych towaréow 59,66% 59,66% tak
Dziatalnos$¢ agentéw specjalizujacych
sie w sprzedazy pozostatych
okreslonych towardéw 100% 100% tak
Dziatalnos¢ agentéw specjalizujgcych
sie w sprzedazy pozostatych
okreslonych towaréw 98,57% 98,57% tak

Polska Grupa Farmaceutyczna zaktadowym gltosow konsolidacja

PGF Sp. z 0.0. w tomzy

PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu

PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie

Dziatalnos$¢ agentéw specjalizujacych

sie w sprzedazy pozostatych

okreslonych towaréw 100% 100% tak
Dziatalnos¢ agentéw specjalizujgcych

sie w sprzedazy pozostatych

MEDICINAE Sp. z 0.0. w todzi

Medezin Sp. z 0.0. w todzi okreslonych towaréw 100% 100% tak

Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi Dziatalnos¢ portali internetowych 100% 100% tak
Sprzedaz hurtowa wyrobow

PHARMAPOINT S.A. w todzi farmaceutycznych i medycznych 100% 100% tak
Sprzedaz weterynaryjnych produktéw

PGF Weterynaria Sp. z 0.0. w todzi leczniczych 100% 100% tak
Sprzedaz weterynaryjnych produktéw

Polwet - Centrowet Sp. z 0.0. w tasku leczniczych 70% 70% tak
Wynajem i zarzagdzanie

B2B Olsztyn "Daruma" sp. z 0.0. sp.k. w nieruchomosciami wtasnymi lub

todzi dzierzawionymi 74,18% 74,18% tak
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PGF S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PGF. Zarowno PGF S.A., jak i spotki zalezne w Grupie PGF sg
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Pelion.

Podstawowym przedmiotem Spétki jest obrét towarowy sSrodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami
zgodnie z posiadanymi zezwoleniami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1.2 Skfad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

Zarzad PGF S.A. sprawowali:
e  Andrzej Niedbalski
e  Tomistaw Bensari
e  Marzena Sieminska
e  Dariusz Poptawski
e  Anna Koztowska
e  Piotr Cieslak
. tukasz Zontek

Rade Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

e  Zbigniew Molenda
e  Jacek Szwajcowski

e Ignacy Przystalski

Prezes Zarzadu od dnia 1 wrzesnia 2020r.
Prezes Zarzadu do dnia 31 sierpnia 2020r.
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu do dnia 27 kwietnia 2020 r.
Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 lipca 2020
Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 sierpnia 2020
Cztonek Zarzadu od dnia 1 czerwca 2020

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

e  Mariola Belina — Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do udostepnienia

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (sprawozdanie finansowe) zostato
zatwierdzone do udostepnienia oraz podpisane przez Zarzad dnia 30 marca 2021r.

1.4 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci sprawozdania
finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe (sprawozdanie) zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjgtkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Walutg funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski. Walute prezentacji stanowi ztoty polski.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe Spoétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. za 2020r. oraz za analogiczny okres roku

ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w zakresie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma
roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane przekazane do udostepnienia dane finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2019r
oraz za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez PGF S.A.

1.5 Wptyw nowych i zmienionych standardéw oraz interpretacji na sprawozdanie finansowe

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spdjne z zastosowanymi przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., z wyjgtkiem zastosowania nowych standardéw i interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych
standardow, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2020 r.:

e Zmiany do Odniesien do Zatozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowane dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdZniej;

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja terminu ,istotny”. Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: ,Reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej”. Zmiany majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”. Zmiany maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Spétka ocenia, ze standardy te bedq miaty zastosowanie do dziatalnosci Spétki w zakresie, w jakim wystgpig w przysztosci operacje
gospodarcze, transakcje lub inne zdarzenia, do ktérych te zmiany w standardach bedg sie odnosic. Jednakze w ocenie Spotki wptyw
ten nie bedzie istotny.

Nastepujace standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 r. nie weszty jeszcze w zycie:

e  Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” dotyczace rozliczania ulg w sptatach czynszu w zwigzku z COVID- (opublikowane 28 maja
2020 roku), - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2020 roku lub pdézniej;

e  Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 w zwigzku z drugim etapem reformy wskaznika referencyjnego
stopy procentowej, (opublikowane 27 sierpnia 2020 roku), - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” (opublikowane 25 czerwca 2020 roku), - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;
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e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na krotkoterminowe i dtugoterminowe
(opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku
lub poézniej;

e Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSR 16 oraz MSR 37) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i usciSlenie stownictwa— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Kodeksu Praktycznego 2 MSSF (IFRS Practice Statement 2):
Ujawnianie zasad rachunkowosci (opublikowany 12 lutego 2021), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”; Definicja
szacunkow, (opublikowany 12 Ilutego 2021), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku
lub pdzniej;

Daty wejscia w zycie s datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i
sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Wedtug szacunkéw Spoétki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standarddw - nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

1.6 Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze
sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych.

W razie ich stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza oraz w przypadku przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, PGF S.A. dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz jest testowana pod katem utraty wartosci. Testy na utrate wartosci PGF S.A.
przeprowadza na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy oraz w przypadku, kiedy zachodzg przestanki utraty wartosci. Dla celéw
przeprowadzenia testow na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do catej Spétki. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang. Odpis z tytutu
utraty wartosci nie ulega odwrdceniu.

Aktywa podlegajgce amortyzacji testuje sie na utrate wartosci w przypadku, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc jej
wystgpienia. Spotka, co najmniej raz w roku, dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na wystgpienie utraty wartosci. W przypadku stwierdzenia istnienia takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu. W sytuacji, gdy sktadnik
aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez
inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik
aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest uyjmowany w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym wystapit.
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Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy, testuje sie na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwos¢é odwrdcenia wczesniej utworzonego odpisu aktualizujgcego. W sytuacji, gdy utrata wartosci ulega
odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywdéw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci uimowane jest w rachunku zyskow i strat.

1.7 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna s3 przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku
oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano kursy:

— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdéw pienieznych - sredni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Tresc 2020 2019
$redni kurs na koniec okresu 4,6148 4,2585
Sredni kurs okresu 4,4725 4,3018
najwyzszy $redni kurs w okresie 4,6330 4,3891
najnizszy Sredni kurs w okresie 4,2279 4,2406

Zasady rachunkowosci opisane w niniejszym rozdziale jak i w notach szczegétowych stosowane byly przez Spétke w sposdéb ciggty
dla wszystkich prezentowanych okresow.

CZESC 2 NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU

2.1 Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Spotka ujmuje przychody ze sprzedazy z zastosowaniem 5-etapowego modelu ujmowania przychodéw
Etap 1: Identyfikacja umodw z klientem

Etap 2: Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczen zawartych w umowie

Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej

Etap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczen zawartych w umowie
Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke

Zgodnie z MSSF 15 Spoétka ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia,
poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie uzyskanie przez
nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywow, tj. zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania przekazanym sktadnikiem
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aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolnos¢ do niedopuszczenia innych jednostek do
rozporzadzania sktadnikiem aktywoéw i uzyskiwania z niego korzysci. Jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia Spotka
rozpoznaje kazde zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania towaru lub wykonania ustugi, ktore mozna wyodrebni¢. Dla
kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia Spotka ustala czy bedzie je realizowa¢ w miare uptywu czasu lub czy spetni je w
okreslonym momencie.

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo, w momencie spetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Przypisania ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia dokonuje sie w oparciu o
pojedyncze ceny sprzedazy. W przychodach ze sprzedazy w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw ujmowane
sg przychody powstajace ze zwyktej dziatalnosci operacyjnej tj. przychody ze sprzedazy towardw i ustug. Przychody ze sprzedazy
ujmuje sie w kwocie rownej cenie transakcyjnej (uwzgledniajgcej wszelkie rabaty)

Odsetki - przychody sg ujmowane sukcesywnie w okresie ktérego dotycza.

Dywidendy ujmowane s3 w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub wspélnikéw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu.

Dotacje rzgdowe ujmowane sg wedtug ich wartosci godziwej. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, jest ujmowana jako
przychod w sposéb wspotmierny do kosztow. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, jej wartos¢ godziwa jest ujmowana w
przychodach przysztych okresdow, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w wyniku przez szacowany
okres uzytkowania sktadnika aktywow.

2020 2019
Towary 4512763 4902 127
Materiaty 80 127
Ustugi 68 083 90 382
Przychody netto ze sprzedazy, razem 4580 926 4992 636

PGF S.A. dziata na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykéw i jest jednym z najwiekszych krajowych dystrybutoréw
farmaceutycznych w Polsce. Prowadzi sprzedaz hurtowa farmaceutykéw do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak réwniez
do sklepéw medycznych i innych podmiotéw zajmujacych sie detalicznym obrotem farmaceutykami.

W ramach zawieranych kontraktéw Spdétka zobowigzuje sie do dostarczenia towardw do klientéw hurtowych i detalicznych. W
ramach tych kontraktéw dziata jako Sprzedajacy.

W ofercie handlowej znajduje sie okoto dwadziescia dziewieé tysiecy pozycji asortymentowych, obejmujgcych w przewazajacej
czesci produkty lecznicze, a takze sprzet medyczny, ziota i kosmetyki. Sprzedaz produktéw leczniczych stanowi dominujaca czes¢
przychoddw (ponad 90%).

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywow, a Spétka spetnia
zobowigzanie do wykonania swiadczenia, Spotka uwzglednienia okolicznosci wskazujgce na to, ze miato miejsce przeniesienie
kontroli, miedzy innymi, gdy:

e Spotka ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywoéw,

e  klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,

e Spotka fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

e  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wtasnosci sktadnika aktywoéw,

e klient przyjat sktadnik aktywodw.

W ramach wspotpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci. Ptatnosc¢ staje sie wymagalna w dniu
wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania a kwota
wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg stata i nie podlega zmianom.

PGF S.A. udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowia dodatkowej ustugi.

Czes¢ umow z kontrahentami zawiera zobowigzania do zwrotéow towardw oraz zwrotu wynagrodzen z tytutu tych zobowigzan.
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Wszystkie aktywa trwate Spotki sg zlokalizowane na terenie Polski.

Na dzien 31 grudnia 2020 Spodtka nie wykazuje zadnych aktywéw oraz zobowigzan z tytutu uméw z klientami

2.2 Koszt wtasny sprzedazy i koszty rodzajowe

2020 2019
Wartosc sprzedanych towarow, w tym: 4 264 866 4 665 726
Wartos¢ sprzedanych materiatow - 2
Wartosc sprzedanych towaréw, materiatéw, razem 4 264 866 4 665 728
Amortyzacja 22 165 21900
Zuzycie materiatéw i energii 11 496 11173
Ustugi obce 157 138 160 503
Podatki i optaty 1659 1318
Koszty pracownicze 118 287 121 059
Pozostate koszty rodzajowe, w tym z tytutu: 11681 11291
- podrdézy stuzbowych 169 333
- marketingu 4009 4500
- reklamy i reprezentacji 1469 620
- ubezpieczen majatkowych 2278 1921
-inne 3756 3917
Koszty wedtug rodzaju, razem 322426 327244
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 430 3016
Koszty wytworzenia produktdw na witasne potrzeby jednostki (163) (23)
Koszty sprzedazy (289 778) (296 932)
Koszty ogdlnego zarzadu (31839) (30431)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1076 2874
Koszt wtasny sprzedazy 4 265 942 4 668 602

2.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

2020 2019
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 138
Rozwigzane rezerwy na przyszte koszty 3035 202
Pozostate, w tym: 9123 1147
- zwrot optat sgdowych i kosztow egzekucyjnych 144 181
- odszkodowania z tytutu ubezpieczen 35 67
- spisane zobowigzania 236 49
- dofinansowanie bezzwrotne udzielone ze srodkdw publicznych 8133 -
-inne 575 850
Pozostate przychody operacyjne, razem 12 158 1487

2020 2019
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 19 -
Aktualizacja wartosci aktywow 2063 727
- naleznosci 2063 727
Utworzone rezerwy na przyszte zobowigzania 30 3277
Pozostate, w tym: 3326 948
- przekazane darowizny 11 117
- optaty sadowe i koszty egzekucyjne 352 430
- wyptaty odszkodowan - 250
- umorzenie i spisanie naleznosci 2 606 69
- koszty gwarancji bankowych 5 12
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- optaty i sktadki cztonkowskie
-inne

Pozostate koszty operacyjne, razem

2.4 Przychody i koszty finansowe

Odsetki
- od udzielonych pozyczek
- od naleznosci i inne
Dywidendy
Inne przychody finansowe, w tym:
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na odsetki od naleznosci
-inne
rozwigzanie rezerw na koszty finansowe
pozostate
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym:
- zaplata pozyczek, ktére uprzednio aktualizowano

Zysk netto z wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy

- przywrdcenie utraty wartosci udziatéw
- wycena bilansowa pochodnych instrumentéw finansowych

Przychody finansowe, razem

Odsetki

- od kredytow

- od obligacji

- od zobowigzan

- od leasingu finansowego

- od faktoringu

- pozostate

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym:
- utrata wartosci udziatéw

Strata netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Inne koszty finansowe, w tym:
- odpis aktualizujacy na odsetki od naleznosci
- prowizje bankowe
-inne
utworzenie rezerw na koszty finansowe
strata na sprzedazy wierzytelnosci
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
umorzone odsetki

Koszty finansowe, razem
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57 43
295 27
5438 4952
2020 2019
9192 12371
7158 9968
2034 2403
1418 896
2678 244
2651 35
27 209
23 -
4 209
1 -
1 -
1347 177
1329 -
18 177
14 636 13 688
2020 2019
20043 22895
6252 7557
3891 4378
201 262
4 466 3591
3859 6812
1374 295
- 339
- 339
2095 -
9927 6411
85 2636
4564 3684
5278 91
- 23
- 56
8 -
5270 12
32 065 29 645
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CZESC 3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

3.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

PGF S.A. wdrozyta polityke okreslajaca zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzadzania ryzykiem. Celem polityki jest
wspieranie kadry zarzadzajgcej w procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezacej identyfikacji potencjalnych zagrozen,
okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatan powodujgcych eliminacje zagrozen lub ograniczenia
ryzyka.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegdlnosci w obszarach:

e ryzyka ptynnosci,

e ryzyka kredytowego,

e ryzyka walutowego

e ryzyka stopy procentowe;j
i jest koordynowane z poziomu centrali Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla Pelion S.A., gdzie opracowywane sg procedury
wdrazane i stosowane w catej Grupie.
Biezgce zarzadzanie w zakresie ryzyk finansowych zwigzanych z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi jest
prowadzone przez Zarzad we wspodtpracy ze spotka zalezng od Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Spotke realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywdw.

Ryzykiem utrzymania ptynnosci zarzadza Zarzad, wspotpracujgcy w tym zakresie, na podstawie podpisanej umowy ze spotka zalezng
od Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla.

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujace czynnosci:
—  opracowanie strategii w zakresie zapewnienia Zrédet finansowania Spétki oraz polityki w zakresie wspdtpracy z bankami,
— biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zrédet finansowania, w tym w szczegdlnosci
w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrédet,
—  biezacy nadzér nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania,

—  opracowywanie i wdrazanie nowych programoéw w obszarze pozyskiwania finansowania PGF.

Spotka utrzymuje zasoby Srodkoéw pienieznych zapewniajgce regulowanie wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym. Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem
wymagalnych zobowigzan.

Spétka zarzgdza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowiace rezerwe ptynnosci i pozwalajgce zachowac elastycznosé
w doborze zrddet finansowania. Warto$¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnos¢ (poziom gotéwki na rachunkach bankowych oraz
niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2020 31.12.2019
Poziom gotéwki na rachunkach bankowych 4901 2281
Niewykorzystane linie kredytowe 225275 136 059
Rezerwa zabezpieczajaca ptynnos¢, razem 230176 138 340
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Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Spétka korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢. Jednym z podstawowych
wykorzystywanych instrumentdw jest zarzgdzanie srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych. Cash pool ma
na celu optymalizacje zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztow odsetkowych, efektywne finansowanie
biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej ptynnosci finansowe;j.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkdéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych, lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Celem Spétki jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, faktoring, program emisji obligacji.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz
31 grudnia 2019 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan
oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujgce na dni bilansowe.

31.12.2020 Ponizej 3 0d 3do 12 0d 1 roku Powyzej Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 516 113954 5719 - 120 189
Zobowigzania z tyt. obligacji 952 5797 130 000 - 136 749
Z igzani tu pr: zytk ni

obowllaza ie z tytutu prawa do uzytkowania 4787 14101 I — 136 798
aktywow
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 76 229 - - - 76 229
Zobowigzania z tyt. kaucji 1213 1092 3857 42 6204
Zobowigzania handlowe 1086378 35061 - - 1121439
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw 4 - - - 4
Zobowwlzan’la‘z tyt. faktoringu odwrotnego 91789 11967 i i 103 756
wymagalnosciowego
?obowazama z.tyt. odsetek od pochodnych i i 5378 i 2378
instrumentéw finansowych IRS
Pozostate zobowigzania finansowe 63 - - - 63
Razem 1261931 181972 206 300 53 606 1703 809
31.12.2019 Ponizej 3 0d3do12  0Od1roku Powyzej Razem

miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 54 431 97 874 60932 - 213 237
Zobowigzania z tyt. obligacji 1082 103 308 - - 104 390
Leasing finansowy 4604 13740 57 554 - 75 898
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 42089 - - - 42089
Zobowigzania z tyt. kaucji 963 (769) 3711 - 3905
Zobowigzania z tyt. dywidend - - - - -
Zobowigzania handlowe 1305 436 62 634 30 - 1368 100
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw 4 - - - 4
Zobowwlzan'la. z tyt. faktoringu odwrotnego 101 056 4176 i i 105 232
wymagalnosciowego
.ZobOW|qzan’|a z.tyt. odsetek od pochodnych 18 208 75 i 301
instrumentdéw finansowych IRS
Pozostate zobowigzania finansowe 42 - - - 42
Razem 1509 725 281171 122 302 - 1913198
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Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spotka rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczgcych
instrumentéw finansowych PGF S.A. jest zasadniczo ograniczone do wartos¢ bilansowej aktywdw finansowych nieuwzgledniajgcych
wartosci zabezpieczen.

Spotka stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujgcymi sie
wysokg zdolnoscig kredytowa.

PGF S.A. posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
e S$rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw,
e |okat bankowych,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci,
e udzielonych gwarancji i poreczen.
W Spotce wartos¢ ksiegowa najlepiej odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spotka identyfikuje, mierzy i minimalizuje wiasna ekspozycje kredytowa na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy lokat
i depozytéw. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela bankdéw, z ktérymi zawierane sg
umowy. PGF wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankéw, odzwierciedlajacej sie
w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

Znaczace nadwyzki ptynnych srodkéw pienieznych w 2020 roku Spétka lokowata w zdywersyfikowany portfel lokat w bankach
0 uznanej renomie.

PGF wspotpracuje w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie
powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach.
Kazdy z kontrahentéw dokonujacych zakupéw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy gorna
granice catkowitych zobowigzan handlowych wobec Spétki. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest
stale monitorowany na poziomie centralnym, z zastosowaniem narzedzi systemowych pozwalajgcych m.in. na automatyczne
blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci w momencie wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System
uniemozliwia rowniez sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci bez wczesniej przypisanego limitu. Zarzadzanie limitem
handlowym odbywa sie na poziomie centralnym i umozliwia:

— ustalanie limitéw kredytu kupieckiego w oparciu o procedury wewnetrzne,

—  codzienny monitoring naleznosci,

—  prowadzenie dziatarn windykacyjnych, w tym windykacji sadowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spdtce oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo
duzg ilo$¢ odbiorcéw. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone sa, zgodnie z procedurg, oceng dotychczasowej wspdtpracy,
weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczgcymi saldami naleznosci -
analiza sprawozdan ekonomiczno — finansowych.

Spétka posiada nastepujgce formy zabezpieczenia naleznosci:
e  zastawy rejestrowe,
e  gwarancje bankowe,
e weksle i akty notarialne poddania sie egzekucji,

e  gwarancje korporacyjne,
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e  cesje naleznosci i hipoteki.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Spdtka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy.

Gtéwnym celem podejmowanych przez PGF dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami
kurséw wymiany, ktére zwigzane jest gtdéwnie z dokonywaniem zakupéw towaréw handlowych przez spotki zalezne, ptatnych w
walutach obcych.

W zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym, Zarzad wspdtpracuje ze spotka zalezng od Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla.
Ryzyko walutowe w PGF jest zwigzane gtownie z dokonywaniem zakupow towardw handlowych przez Spétke, ptatnych w walutach
obcych. Udziat zakupdw rozliczanych w walutach obcych do tagcznej wartosci dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych
w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok 0,34% (wszystkie rozliczane w euro). Przy tych zakupach Spétka korzysta
z odroczonych termindw ptatnosci (zwykle 30-60 dni) i w tym czasie jest narazona na ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu
ztotego.

W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest biezagcy monitoring rynku walutowego i podejmowane sg ewentualne decyzje

o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przyszta datg dostawy (transakcje zakupu forward). Niezawierane sg inne
ztozone transakcje typu opcje walutowe i struktury opcyjne. W zwigzku z tym koncentracja ryzyka walutowego jest niewielka.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Spoétka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik
finansowy. Gtéwnym Zrédtem ryzyka stopy procentowej sg zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe, zobowiazania z tytutu
obligacji , cash poola, zawarte umowy leasingowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i
narazajg PGF na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stop procentowych.

Spotka korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach procentowych WIBOR (kredyty bankowe, cash
pool, leasing, faktoring i obligacje), stopy procentowe pozostajg niezmienione w okresach miesiecznych lub 3-miesiecznych (w
oparciu o stawke WIBOR 1M lub WIBOR 3M).

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartosci limitdw) stopy procentowej w Spétce wynosita na dzien 31 grudnia 2020r. dla
instrumentéw dtugoterminowych 2,49% p.a., dla instrumentéw krétkoterminowych 1,60% p.a., (na dzier 31 grudnia 2019r., dla
instrumentdéw dtugoterminowych 2,99 % p.a, dla instrumentéw krétkoterminowych 3,32% p.a. ).

Analiza wrazliwosci
Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na wynik

finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 399 027 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+1 616 tys. zt -/+3 232 tys. zt -/+ 4 848 tys. zt

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien 31.12.2019r. wyniosty: 423 147 tys. zi.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+1 714 tys. zt -[+3 427 tys. zt -/+5 141 tys. zt
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Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez PGF pozyczek na dzien bilansowy oraz
dzien 31.12.2019r. nie wystepowaty.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2020r. obowigzywaty dwie transakcje zabezpieczajace ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych na tgczng kwote 75 min zt.

Wycena transakcji ujmowana byta w wyniku finansowym, zgodnie z regulacjami w przypadku gdy jednostka nie wdrozyta
rachunkowosci zabezpieczen. Przestankg dokonania zabezpieczenia byt spadek stép procentowych znacznie ponizej wartosci
przyjetych przez Spétke w budzecie i zatozeniach finansowych na najblizsze trzy lata.

Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku skalkulowang w oparciu o WIBOR 1M.

Transakcje oparte o WIBOR 1M zabezpieczajg facznie okoto 63% ekspozycji kredytowej Spotki.

Przez zawarcie transakcji strony zobowigzaty sie do dokonania wymiany ptatnosci odsetkowych. Banki przekazywaty Spétce kwote
odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej banku, a Spoétka przekazywata bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy
referencyjnej Spotki. Podejmowane przez Spotke dziatania zabezpieczajace ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych
wptywajg na niskg ocene koncentracji tego ryzyka.

Wptyw na sprawozdanie z wyniku i kapitaty wiasne

Transakcje zabezpieczajace wptywaty na rachunek zyskow i strat w momencie wyceny wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego na dzien bilansowy poprzez ujecie tej wyceny jako przychodu lub kosztu finansowego. W okresie
sprawozdawczym w koszty finansowe zostata odniesiona kwota 176 tys. zt. stanowigca réznice miedzy wyceng wartosci godziwej na
koniec biezgcego i poprzedniego okresu sprawozdawczego.

W 2020 roku zostato rozliczonych dwanascie okreséw odsetkowych, w wyniku czego Grupa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne
w wysokosci 1 247 tys. zt, przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy wyniosto (95,6) tys. zt.

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

Gtowne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe to ryzyko niekorzystnych zmian cen (spadku wartosci
inwestycji) potgczone z ryzykiem ptynnosci obrotu w tym braku mozliwosci zakoriczenia inwestycji bez ponoszenia straty.

PGF posiada 273 455 sztuk akcji spotki Pharmena S.A., stanowigcych 2,5% kapitatu tej Spotki. Wartos$¢ akcji wg ceny nabycia wynosi
5391 tys. zt, natomiast ich warto$¢ bilansowa to 2 365 tys. zt.

Poza ryzykiem zwigzanym z wyceng akcji Spétki Pharmena S.A., w PGF nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami
finansowymi.

3.2 Instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Jako instrument finansowy Spdtka kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywoéw
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem,
ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Spétka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow.

Klasyfikacja aktywow finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki
umownych przeptywdw pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywdw finansowych.
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Aktywa finansowe ujmuje sie gdy Spotka staje sie strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytacza sie z
ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywoéw pienieznych z aktywéw finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a
Spoétka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci.

Na moment poczatkowego ujecia, Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcji, ktdre mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu sktadnika aktywow finansowych (tylko w przypadku sktadnika
aktywow finansowych, ktdry nie wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcji dotyczacych aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa ujmowane w wyniku finansowym.

Wycena po poczatkowym ujeciu:

1. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywow, ktére obejmujg wytacznie sptaty kapitatu i odsetek
(SPPI — solely payment of principal and interest), s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza
sie metodg efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg opisang w punkcie ,Utrata wartosci aktywow finansowych”.

W szczegolnosci do tej kategorii Spotka klasyfikuje:

- naleznosci handlowe,

- pozyczki, ktore spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane jako utrzymywane w celu
uzyskiwania przeptywow pienieznych,

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

2. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Instrumenty dtuzne, z ktorych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane w celu uzyskania
umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Zmiany wartosci bilansowej s3 ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody za wyjatkiem zyskdw i strat z tytutu utraty wartosci,
przychoddw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania
sktadnika aktywoéw finansowych faczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z
kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/straty. Przychody z tytutu odsetek od takich aktywow
finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i ujmuje sie pozycji przychodéw finansowych. Odpisy z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg opisang w punkcie , Utrata wartosci aktywoéw finansowych”.

Na dzier 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 Spétka nie posiadata aktywoéw finansowych zaklasyfikowanych do tej kategorii.

3. Instrumenty dfuzne — Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktdre nie spetniajg kryteriow wyceny wg zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite
dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W szczegdlnosci zalicza do tej kategorii:

- pozyczki, ktdére nie spetniajq testu SSPI, gdy przeptywy z tych pozyczek nie stanowia wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i prezentuje z pozycji
»Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie w ktédrym wystapity. Zyski/straty z wyceny do
wartosci godziwej zawierajg wynikajace z umowy otrzymane odsetki od instrumentéw finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r. Spétka do tej kategorii zalicza udziaty i akcje jednostek notowanych.

Zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie wg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem instrumentéw pochodnych wycenianych w
wartosci godziwej.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktére nie powodujg zaprzestania ujmowania
istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie w wyniku biezgcym. Zysk lub strate oblicza sie jako réznice pomiedzy wartoscia
biezacg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy
procentowej zobowigzania.

Do najistotniejszych instrumentow finansowych stosowanych przez Spoétke nalezg naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci,

kredyty bankowe, wyemitowane obligacje, zobowigzania handlowe, zobowigzania faktoringowe oraz zobowigzania z tytutu prawa
do uzytkowania aktywow , ktérych wartos¢ ksiegowa zblizona jest do wartosci godziwe;j.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub
grupy aktywow finansowych.

Utrata wartosci

PGF S.A. dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami diuznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie czy wystapity przestanki utraty
wartosci.

W przypadku krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu finansowania, Spoétka stosuje
podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych
w catym okresie zycia naleznos$ci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spdtka stosuje matryce odpisow, w ktdrej odpisy oblicza sie
dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okresu przeterminowania.

W celu okreslenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania, Spotka przeprowadza analize niesciggalnosci za ostatnie 3
lata. W celu okreslenia ogélnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujacych przedziatéw: do 30 dni,
30 do 60 dni, 60 do 90 dni, powyzej 90 dni.

W celu okreslenia wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci odpisanych w
okresie ostatnich 3 lat, poréwnuje sie z saldem naleznosci niesptaconych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajac wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane o wysokos¢ salda
naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowej. Dodatkowo Spdtka szacuje odpis
aktualizujgcy wartosé¢ naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej, ktére byly wg MSR 39 uznane za niesciggalne. Grupa
podtrzymata swoj szacunek 100% niesciggalnosci.

Dla aktywoéw finansowych innych niz naleznosci handlowe, Spétka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci:

Stopien 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane straty kredytowe
okresla sie na podstawie prawdopodobieristwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata
kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy),

Stopienn 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia, ale brak jest
obiektywnych przestanek utraty wartosci, oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobierstwa
niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa,

Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, Spétka
uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

- pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni,

- nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny wptyw na dtuznika,

- pojawity sie informacje o znaczagcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczagcym pozyczki lub innej pozyczki tego samego dtuznika od
innego pozyczkodawcy (np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej warunkow lub renegocjacja warunkow ze wzgledu na
trudnosci finansowe),

- dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim rynku.

Aktywa finansowe s3 spisywane, w catosci lub czesci kiedy Spotka wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie Sciggniecia i
uzna ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwaé odzyskania naleznosci.
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3.3 Zestawienie aktywow i zobowigzan stanowiacych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty ujmowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY Kategorie instrumentow finansowych
FINANSOWE na 31 grudnia 2020 Aktywa / Aktywa finansowe Zobowigzania Razem
Zobowigzania wyceniane w finansowe
finansowe zamortyzowanym wyceniane w
wyceniane w koszcie zamortyzowanym
wartosci godziwej koszcie
przez wynik
finansowy

Klasy instrumentoéw finansowych
Aktywa finansowe

Udziaty i akcje nienotowane 2461 - - 2461
Pozyczki - 6 - 6
Naleznosci z tyt. cash poolingu - 170 180 - 170 180
Naleznosci handlowe - 387610 - 387 610
Kaucje - 35548 - 35548
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 6924 - 6924
Razem 2461 600 268 - 602 729

Zobowiazania finansowe

Pochodny instrument finansowy - IRS 2378 - - 2378
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowej - - 118 747 118 747
Obligacje o zmiennej stopie procentowej - - 129 000 129 000
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow - - 118 562 118 562
Zobowigzania z tytutu kaucji - - 6204 6204
Zobowigzania handlowe - - 1121439 1121439
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - - 76 229 76 229
Zobowigzania z tyt. faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego - - 100 771 100 771
Pozostate zobowigzania finansowe - - 63 63
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw - - 4 4
Razem 2378 - 1671019 1673 397
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ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY Kategorie instrumentéw finansowych
FINANSOWE na 31 grudnia 2019 Aktywa / Aktywa finansowe Zobowiazania Razem
Zobowigzania wyceniane w finansowe
finansowe zamortyzowanym wyceniane w
wyceniane w koszcie zamortyzowanym
wartosci godziwej koszcie

przez wynik

finansowy
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Udziaty i akcje nienotowane 1587 - - 1587
Naleznosci z tyt. cash poolingu - 371054 - 371054
Naleznosci handlowe - 386 342 - 386 342
Kaucje - 21503 - 21503
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 6 866 - 6 866
Razem 1587 785 765 - 787 352
Zobowiazania finansowe
Pochodny instrument finansowy - IRS 301 - - 301
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowe;j - - 208 053 208 053
Obligacje o zmiennej stopie procentowej - - 100 433 100 433
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow - - 68 522 68 522
Zobowigzania z tytutu kaucji - - 3905 3905
Zobowigzania handlowe - - 1368 100 1368 100
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - - 42 089 42089
Zobowigzania z tyt. faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego - - 99 553 99 553
Pozostate zobowigzania finansowe - - 42 42
Zobowiazania z tyt. zakupu udziatéw - - 4 4
Razem 301 - 1890 701 1891 002

28



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2020

PG F

Klasyfikacja istotnych pozycji aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych stopni modelu
utraty wartosci przedstawia sie nastepujaco.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

MSSF 9

31.12.2020
(w tys. zt) Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 RAZEM
Wartosc bilansowa brutto 177 104 420921 13 889 611914
Naleznosci handlowe - 385373 13889 399 262
Naleznosci z tytutu cash poolingu 170180 - - 170 180
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6924 - - 6924
Kaucje - 35548 - 35548
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) - 4 11 648 11 652
Naleznosci handlowe - 4 11648 11 652
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 177 104 420917 2241 600 262

31.12.2019
(w tys. zt) Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 RAZEM
Wartosc bilansowa brutto 377 920 401 276 21787 800 983
Naleznosci handlowe - 379773 21787 401560
Naleznosci z tytutu cash poolingu 371054 - - 371054
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 866 - - 6866
Kaucje - 21503 - 21503
Odpisy aktualizujgce (MSSF 9) - 13 15 205 15218
Naleznosci handlowe - 13 15 205 15218
Wartosc bilansowa (MSSF 9) 377 920 401 263 6582 785 765

Wartos¢ bilansowa netto naleznosci handlowych odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu cash poolingu, Zarzad ocenia ryzyko ich nieodzyskania jako niskie. Ryzyko kredytowe dla tych

aktywow nie wzrosto od poczatkowego ujecia.

Spétka utrzymuje srodki pieniezne w instytucjach finansowych, ktére posiadajg wysoki rating w zwigzku z tym ryzyko kredytowe jest

niewielkie.
Kalkulacja odpiséw aktualizujgcych w odniesieniu do naleznosci handlowych

Wspétczynnik niewypetnienia zobowiazania i kalkulacja odpiséw aktualizujgcych na dzien

31.12.2020
Biezace i .
. Przeterminowane
Razem przeterminowane do . . .
90 dni powyzej 90 dni
Naleznosci na 31.12.2020 399 262 385373 13 889
Wspétczynnik niewypetnienia zobowiazania 0,00% 83,86%
Oczekiwana strata kredytowa 11652 4 11648
Wspétczynnik niewypetnienia zobowigzania i kalkulacja odpiséw aktualizujgcych na dzien
31.12.2019
Biezace | Przeterminowane
Razem przeterminowane do L. .
90 dni powyzej 90 dni
Naleznosci na 31.12.2019 401 560 379773 21787
Wspétczynnik niewypetnienia zobowigzania 0,00% 69,79%
Oczekiwana strata kredytowa 15218 13 15 205
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PRZYCHODY | KOSZTY UIMOWANE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU 2020 2019
Przychody ujete w sprawozdaniu z wyniku 14 350 14 362
Przychody z tyt. dywidend 1418 896
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci 5 i i
Utr;/ta Wa\:tos,\::i pozy aleznosci, dla ktérych nie nastgpita 9033 12198
Przych}oFiy z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nastgpita utrata 159 %6
wartosci
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek 1 -
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych 3739 1192
Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku 29 056 31255
Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych wedtug 718 161
zamortyzowanego kosztu
Strata netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci 329 )
godziwej przez wynik finansowy
Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$é naleznosci handlowych 3245 4526
Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych 19915 22 884
Koszty z tyt. prowizji 4819 3684
Wynik z transakcji ujety w sprawozdaniu z wyniku (14 706) (16 893)

3.4 Pozostate zobowiazania finansowe dtugo i krétkoterminowe
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2020 31.12.2019
Kredyty i pozyczki 118 747 208 053
Dtuzne papiery wartosciowe 129 000 100 433
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 118 562 68 522
Zobowigzania z tyt. cash pool 76 230 42 089
Pozostate 2444 347
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 444 983 419 444
- dtugoterminowe 236 191 110914
- krétkoterminowe 208 792 308 530
Kredyty Zobowigznia z Zobowigzania Pozostate Razem
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN i pozyczki tyt. prawa do z tyt. obligacji
FINANSOWYCH ROK 2020 uzytkowania
aktywow
Stan na poczatek okresu 208 053 68 522 100 433 42 436 419 444
Zwiekszenia 68 952 85 273 134 005 59 004 347 234
- otrzymane kredyty 64 189 - - - 64189
- emisja obligacji - - 13000 - 130 00
e e o - - s
- naliczone odsetki 4763 4 466 3891 2598 15718
- cash pooling 34125 34 125
- prowizje - - 114 1082 1196
-inne - - - 21199 21199
Zmniejszenia 158 258 35233 105 438 22765 321 694
- spfata kredytow 153 405 - - - 153 405
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- sptata zobowigzania z tyt.prawa do

uzytkowania aktywow i 18532 i i 18532
- wykup obligacji - - 100 000 - 100 000
- spfata odsetek i prowizji 4853 4561 5438 2396 17 248
- spfata zobowigzan z tyt. pochodnych - - - 1247 1247
-inne - 12 140 - 19122 31262
Stan na koniec okresu 118 747 118 562 129 000 78 675 444 984
- dtugoterminowe 5673 101 994 128524 - 236 191
- krétkoterminowe 113 074 16 568 476 78 675 208 793

Kredyty Leasing Zobowiazania Pozostate Razem

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN i pozyczki finansowy z tyt. obligacji
FINANSOWYCH ROK 2019
Stan na poczatek okresu 195 070 1665 100 300 28 690 325725
Zwiekszenia 44 490 109 168 4523 15 883 174 064
- otrzymane kredyty 38002 - - - 38 002
- leasing finansowy - 105 578 - - 105 578
- naliczone odsetki 6488 3590 4378 1352 15 808
- cash pooling 13 848 13 848
- prowizje - - 145 677 822
-inne - - - 6 6
Zmniejszenia 31507 42311 4390 2137 80 345
- sptata kredytow 25027 - - - 25027
- sptata zobowigzan z tyt. leasingu - 15421 - - 15421
- sptata odsetek i prowizji 6480 3167 4390 1672 15 709
- spfata zobowigzan z tyt. cash i i i i i
poolingu
-inne - 23723 - 465 24188
Stan na koniec okresu 208 053 68 522 100 433 42436 419 444
- dtugoterminowe 60237 50 677 - - 110914
- krétkoterminowe 147 816 17 845 100433 42 436 308 530
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA AKTYWOW 31.12.2020 31.12.2019
Zobowiazania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 136798 75 898
-do 1 roku 18 888 18 344
-od1do5lat 64346 57 554
- powyzej 5 lat 53564 -
Przyszte koszty finansowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 18236 7376
Wartosc biezaca zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 118 562 68 522
-do 1 roku 16 568 17 845
-od1do5lat 54 598 50677
- powyzej 5 lat 47 396 -
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3.5 Kredyty bankowe

PODZIAt KREDYTOW | POZYCZEK WEDLUG INSTYTUCJI Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
UDZIELAJACYCH FINANSOWANIA na 31 grudnia 2020 wg umowy pozostata

do sptaty
BNP Paribas Bank Polska S.A. w Warszawie 69 000 PLN 7 801
Bank Pekao S.A. w Warszawie 90 000 PLN 52381
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 40 000 PLN 3116
PKO BP S.A. w Warszawie 100 000 PLN 51297
Santander Bank Polska S.A. w Warszawie 30 000 PLN 2557
HSBC Bank Polska S.A. w Warszawie 15 000 PLN 1573
Odsetki od kredytow 22
Wycena kredytu diugoterminowego w skorygowanej cenie nabycia -
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek, razem 118 747
- dtugoterminowe 5673
- krétkoterminowe 113074
KREDYTY BANKOWE WEDtUG WALUTY FINANSOWANIA Waluta kredytu udzielonego Grupie RAZEM
| TERMINU WYMAGALNOSCI na 31 grudnia 2020 po przeliczeniu na PLN

EUR PLN
2021 - 113 074 113074
2022 - 5673 5673
Razem - 118 747 118 747
PODZIAt KREDYTOW | POZYCZEK WEDLUG Kwota kredytu Waluta Kwota
INSTYTUCIJI UDZIELAJACYCH wg umowy kredytu
FINANSOWANIA na 31 grudnia 2019 pozostata
do sptaty

Bank Pekao S.A. w Warszawie 90 000 PLN 81833
PKO BP S.A. w Warszawie 100 000 PLN 46313
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 40000  PLN 13924
Santander Bank Polska S.A. w Warszawie 30000 PLN 1714
Bank Millennium S.A. w Warszawie 15000  PLN -
BNP Paribas Bank Polska S.A. w Warszawie 69000  PLN 52965
HSBC Bank Polska S.A. w Warszawie 15000  PLN 11192
Odsetki od kredytow 112

Wycena kredytu dtugoterminowego w
skorygowanej cenie nabycia
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek,

208 053
razem
- dtugoterminowe 60237
147 816

- krétkoterminowe
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KREDYTY BANKOWE WEDLUG WALUTY Waluta kredytu udzielonego RAZEM
FINANSOWANIA Grupie
| TERMINU WYMAGALNOSCI na 31 grudnia 2019 po przeliczeniu na PLN

EUR PLN

2020 - 147 816 147 816
2021 - 60 237 60 237
Razem - 208 053 208 053

Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytéw stanowig:
e wekslein blanco,
e  poreczenia wekslowe,
e poreczenia Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla,

e petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi.

Analiza wrazliwosci kredytéow na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stop procentowych zostata przedstawiona
odpowiednio w nocie 3.1.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuzg finansowaniu kapitatu obrotowego, wspierajg zarzadzanie ptynnoscia
finansowg oraz wspomagajg finansowanie realizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, ktorych celem jest odtworzenie,
modernizacja lub powiekszenie wartosci majatku trwatego.

3.6 Dtuzne papiery wartosciowe

Zarzad w pazdzierniku 2020 r. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii B o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda i tacznej
wartosci nominalnej do 130 min zt zabezpieczonych poreczeniem udzielonym przez Jednostke Dominujaca wyzszego szczebla —
Pelion S.A. oraz oswiadczeniem o poddaniu sie przez Pelion S.A. egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego.

Emisja obligacji dokonywana byta na podstawie umowy agencyjnej zawartej pomiedzy Spétka, a Haitong Bank S.A.

Rejestracja Obligacji w systemie depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. nastgpita w
dniu 16 listopada 2020 r.

W dniu 24 listopada 2020 r. Jednostka Dominujgca wykupita i umorzyta 100 tys. szt. obligacji serii A o facznej wartosci nominalnej
wynoszacej 100 min zt wyemitowanych w 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wynoszg 128 524 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DEUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH na 31 grudnia 2020

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Wartosc Wartosc Warunki Termin wykupu
nominalna poszczegblnych  oprocentowania
transzy
Obligacje - 130 000 . 3M WIBOR 16-08-2022
marza banku
Dyskonto i prowizja od obligacji (1476)
Diugoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych 128524 3M \_NlBOR 16-08-2022
instrumentéw finansowych +marza banku
Odsetki od wyemitowanych obligacji 476

Krétkoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych

. e - 476
instrumentéw finansowych
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH na 31 grudnia 2019

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Wartosc Wartosc Warunki Termin wykupu
nominalna poszczegdlnych oprocentowania
transzy

Dtugoterminowe z tyt. wyemitowanych i 6M WIBOR 24-11-2020
dtuznych instrumentéw finansowych +marza banku
Odsetki od wyemitowanych obligacji 433

. . 100 000 100 000 6M WIBOR 24-11-2020
Obligacje + marza banku

Krétkoterminowe z tyt. wyemitowanych

. . , . 100 000 100433
dtuznych instrumentéw finansowych

3.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne wycenia sie

w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki. Wartosc¢ ksiegowa tych aktywdéw odpowiada ich wartosci godziwe;j.

31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne w banku 4901 2281
- rachunek biezacy 4901 2281
Inne $rodki pieniezne, z tego: 2023 4585
- Srodki pieniezne w drodze 2023 4585
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 6924 6 866

3.8 Pozostate aktywa finansowe dtugo i krétkoterminowe

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2020 31.12.2019
Udziaty lub akcje 268 548 253 549
Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek 6 -
Naleznosci z tyt.cash pooling 170 180 371054
Pozostate aktywa finansowe netto, razem 438 734 624 603
- dtugoterminowe 268 549 253 549
- krétkoterminowe 170 185 371054
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3.9 Udziaty i akcje w jednostkach zaleinych

a b c d e f g h i j k
Lp. Nazwa (firma) Siedziba Przedmiot Charakter Zastosowana Data objecia Wartos¢ udziatéow /  Korekty Wartos¢ Procent Udziat w
jednostki ze przedsiebiorstwa powigzania metoda kontroli / akcji wedtug ceny aktualizujagce bilansowa posiadanego  ogdlnej liczbie
wskazaniem (jednostka zalezna, konsolidacji / wspdtkontroli/  nabycia wartosé udziatéw / akcji  kapitatu gtoséw na
formy prawnej wspotzaleina, wycena metoda  uzyskania (razem) zakladowego  walnym
stowarzyszona, z praw wiasnosci,  znaczacego zgromadzeniu
wyszczegolnieniem badz wskazanie,  wptywu
powigzan ze jednostka nie
bezposrednich i podlega
posrednich) konsolidacji /

wycenie metodg
praw wtasnosci
1. PGFSp.zo.o. tomza dziatalnos¢ agentéow spotka zalezna petna 30.09.2011 11693 - 11693 59,66 59,66
spec.sie w sprzed.
pozost.okresl.towaréw
2. PGF Sp. z o0.0. Wroctaw dziatalnos¢ agentow spotka zalezna petna 30.09.2011 13 166 - 13 166 100,00 100,00
spec.sie w sprzed.
pozost.okresl.towarow

3. PGF Aptekarz Rzeszow dziatalnos¢ agentéw spotka zalezna petna 30.09.2011 34029 - 34029 98,57 98,57
Sp.zo.0. spec.sie w sprzed.
pozost.okresl.towaréw
4, Medicinea Sp. z tédz dziatalnos¢ agentow spotka zalezna petna 30.09.2011 52 - 52 100,00 100,00
0.0. spec.sie w sprzed.
pozost.okresl.towarow
5. Medezin Sp.z 0.0. tddz dziatalnos¢ agentow spotka zalezna petna 30.09.2011 50 - 50 100,00 100,00

spec.sie w sprzed.
pozost.okresl.towaréw

6. Recepta.pl Sp. z Lédz dziatalnos¢ portali spotka zalezna petna 11.09.2015 10 - 10 100,00 100,00
0.0. internetowych

7. PHARMAPOINT £odz przedhurt spotka zalezna petna 01.12.2015 192 980 - 192 980 100,00 100,00
S.A.

8. B2B Olsztyn Lédz Wynajem i zarzadzanie spotka zalezna petna 19.05.2020 7 200 7 200 74,18 74,18
"Daruma" sp. z nieruchomosciami
0.0. sp.k. wiasnymi lub

dzierzawionymi

9. PGF Weterynaria  tédz Sprzedaz weterynaryjnych  spotka zalezna petna 15.06.2020 7 002 7 002 100,00 100,00
Sp.zo.0. produktow leczniczych
Razem 266 182 - 266 182
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3.10 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Polityka rachunkowosci

Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacong w celu przeniesienia
zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtownym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.
W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Spotka bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku biorg te cechy pod uwage przy wycenie aktywéw lub zobowigzan na dzien wyceny.
Wartos$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym PGF ustala sie na w/w podstawie, z
wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem
MSSF 16 jak i wycen, ktére majg pewne podobienistwa do wartosci godziwej, ale nie s3 wartosciami godziwymi takie jak cena
sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sa skategoryzowane wedtug trzech pozioméw
w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych
wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujgcy sposéb:

Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub
zobowigzan, do ktorych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktdre s3 obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio,

Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzan.

Na kazda date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdélne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym, Spétka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowna ocene klasyfikacji do
poszczegblnych poziomdw, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do
wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Spotka ustalita klasy aktywdw i zobowigzan na podstawie rodzaju,
cech i ryzyka zwigzanego z poszczegélnymi sktadnikami aktywoéw i zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci godziwej jak
opisano powyze;j.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) 31.12.2020 31.12.2019
Poziom 1 2365 1587
Akcje notowane - akcje spo6tki Pharmena S.A. 2365 1587
Poziom 2 (2378) 301
Pochodne instrumenty finansowe - IRS, w tym: (2378) (301)

Zobowigzania 2378 301
Poziom 3 - -

Metody przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdlnych klas aktywow finansowych lub zobowiqzan finansowych.

Poziom 1
Na dzien 31 grudnia 2020r. i 31 grudnia 2019r instrumenty finansowe klasyfikowane do poziomu 1 wyceniane sg na podstawie
notowan kursu akcji pochodzacych z rynku regulowanego.

Poziom 2
Pochodne instrumenty finansowe klasyfikowane do poziomu 2 na dzien 31 grudnia 2020r. wyceniane sg na podstawie danych
przekazywanych przez zewnetrzne instytucje finansowe.

Poziom 3

Na dzien 31 grudnia 2020r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej,
klasyfikowane do poziomu 3.

36



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2020

PG F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w PGF nie miato miejsca przesuniecie instrumentow miedzy poziomem
li2.

W okresie od 1 stycznia 2020r. do 31 grudnia 2020r. w PGF nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych
na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

CZESC 4 ZARZADZANIE KAPITALEM

4.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem ma na celu zabezpieczenie srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu ptynnosci. Celem
zarzadzania kapitatem jest rowniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajgcej na redukcje kosztow
zaangazowanego kapitatu.

Spétka monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto PGF wlicza kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego pomniejszone o srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty.

31.12.2020 31.12.2019
Zobowiazania diugoterminowe 236 191 110914
- kredyty i pozyczki 5673 60237
- dtuzne papiery wartosciowe 128 524 -
- zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 101994 50 677
Zobowiazania krétkoterminowe 208 792 308 530
- kredyty i pozyczki 113 074 147 816
- dtuzne papiery wartosciowe 476 100 433
- zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 16 568 17 845
- cash pooling 76 229 42 089
- zobowiazania z tyt.pochodnych instrumentéw finansowych 2378 301
- pozostate 67 46
Razem zobowigzania 444 983 419 444
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6924 6 866
Zadtuzenie netto 438 059 412578
Kapitat wiasny 300 607 321534
Dtug netto do kapitatu wtasnego 1,46 1,28

Utrzymywany przez PGF poziom kapitatu wtasnego w obydwu prezentowanych okresach spetniat wymogi okreslone w Kodeksie
spoétek handlowych. Na Spétke nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogdw kapitatowych.

4.2 Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy obejmuje nominalng warto$¢ akcji PGF S.A. pokrytych gotéwka oraz aportem zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa i wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.
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Na dzien 31 grudnia 2020r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania kapitat podstawowy PGF S.A., zgodnie
z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, wynosit 372 000 tys. zt i dzielit sie na 37 200 000 akc;ji serii od A, w petni optaconych
o wartosci nominalnej 10 zt kazda. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie zostata dokonana zmiana wartosci
nominalnej akcji. Akcje uprawniajg tagcznie do 37 200 000 gtoséw na WZA Spotki.

W odniesieniu do wszystkich akcji brak jest ograniczen praw do akcji.

4.3 Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spotki.

31.12.2020 31.12.2019

Kapitat zapasowy 18 494 18 494
- z podziatu zysku 18 494 18 494
Kapitaty rezerwowe 1756 1756
- z prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego, 1756 1756

po potaczeniu ze spotka zalezng w 2017r.

Zyski (straty) zatrzymane obejmuja:
e wynik finansowy z lat ubiegtych,
e wynik finansowy roku biezgcego.

W sktad kapitatu wtasnego wchodzi réwniez kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia.

CZESC 5 WARTOSCI SZACUNKOWE ORAZ PROFESJONALNY OSAD

Zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzad wykorzystuje szacunki oparte na zatozeniach i osgdach, ktére majg wptyw na
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg
sie na historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikdw, ktdére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktérych dotyczg jednak rzeczywiste wyniki mogg rézni¢ sie od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw jest rozpoznawana w okresie, w ktérym
zostaty one zmienione. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw przedstawione zostaty w odpowiednich notach do

sprawozdania. W odniesieniu do niektorych szacunkdéw Zarzad opiera sie na opiniach i wycenach niezaleznych ekspertéw.

GLOWNE SZACUNKI | ZALOZENIA, KTORE SA ZNACZACE DLA SPRAWOZDANIA

Okres ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. PGF corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. Na dzien 31 grudnia 2020r. oraz 31 grudnia 2019r. ocenia sie, iz okresy
uzytkowania aktywow przyjete przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci

ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zdaniem Zarzadu, w swietle aktualnych projekcji podatkowych, aktywo z
tytutu odroczonego podatku dochodowego jest odzyskiwalne, w czesci, w jakiej zostato utworzone.
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Informacje dotyczgce aktywodw z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 7.3

Wycena wartosci firmy

Zatozenia przyjete do przeprowadzenia testu na utrate wartosci wartosci firmy zostaty przedstawione w nocie 6. Gtéwne zatozenia
odnoszg sie do stopy dyskontowej, realizowanych przysztych przeptywodw pienieznych oraz stopy wzrostu.

Wycena znakéw towarowych

Spotka okreslita, iz przejety w ramach aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa znak towarowy PGF ma nieokreslony okres
uzytkowania. Nie podlega amortyzacji, ale na koniec kazdego roku podlega weryfikacji pod katem utraty wartosci.
Szczegdtowe informacje na temat wartosci poszczegdlnych znakéw towarowych znajdujg sie w nocie 8.1

Utrata wartosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci sktadnikow aktywow trwatych i
obrotowych. Przestanki mogg pochodzi¢ z zewnatrz i dotyczy¢ na przyktad zmiennych rynkowych i innych zmiennych zwigzanych z
biezgcymi trendami gospodarczymi jak rdwniez wynikaé z planéw, dziatan i zdarzen majgcych miejsce w Spoétce. Na dzien 31 grudnia
2018 roku, po wykonaniu stosownych testow na utrate wartosci dla aktywow, ktére tego wymagaty, Spétka dokonata niezbednych
korekt wartosci tych aktywdw i ujawnita szczegétowe informacje dotyczgce wynikéw testow w notach 6, 8.1, 8.2,9.1i9.2

Rezerwy w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Przy okreslaniu wartosci rezerw wymagane jest dokonanie szacunkdw, przyjecie zatozern dotyczacych stép dyskontowych,
przewidywanych kosztéw oraz termindéw pfatnosci. Wysokos¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze okreélana jest na podstawie
wycen aktuarialnych wykonywanych przez niezalezne, profesjonalne firmy. Przy wycenach aktuarialnych dokonywane sg szacunki
dotyczace rotacji zatrudnienia, poziomu wzrostu ptac, stép dyskontowych oraz inflacji. Szczegétowe informacje na temat przyjetych
zatozen do wyceny rezerw zostaty przedstawione w notach 10.3

Zatozenia aktuarialne oraz wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty opisane w nocie 10.4

Rozpoznawanie i wycena zobowigzan warunkowych

Spotka dokonuje oceny prawdopodobieristwa wystgpienia zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest
prawdopodobne, PGF ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest mozliwe, lecz
nie jest prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie warunkowe

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdélnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy
podatkowej. Nowe regulacje wymagajq znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.
Grupa ujmuje i wycenia naleznosci/zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, a takze aktywa/rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o dochdéd do
opodatkowania (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe oraz odpowiednie stawki
podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. W pazdzierniku 2018 r. UE zatwierdzita
interpretacje KIMSF 23 Niepewno$¢ co do traktowania podatkowego dochodu, ktéra obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej. Interpretacja ta wyjasnia w jaki sposdb nalezy stosowa¢ wymogi w zakresie
ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12 w przypadku, gdy wystepuje niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego.
Interpretacja ta nie miata wptywu na wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy na moment jej pierwotnego zastosowania, tj. 1 stycznia
2019r.
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Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb
fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonej linii orzecznictwa. Obowigzujgce przepisy nie zawsze sg jednoznaczne, co dodatkowo powoduje
rozbieznosci w ich interpretacji. Rozliczenia podatkowe sg przedmiotem kontroli organow podatkowych. W przypadku stwierdzenia
nieprawidtowosci w rozliczeniach podatkowych, podatnik zobowigzany jest do uiszczenia kwoty zalegtosci wraz z naleznymi
odsetkami ustawowymi. Zaptata zalegtych zobowigzan nie zawsze zwalnia z odpowiedzialnosci karno-skarbowej. Opisane zjawiska
powoduja, ze rozliczenia podatkowe sg obarczone stosunkowo wysokim ryzykiem.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat, liczac od kornca roku, w ktérym zostaty ztozone
deklaracje podatkowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po

ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.

Wycena zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania sktadnika aktywoéw

Niepewnos¢ szacunkéw wynika z wdrozenia MSSF 16. Wdrozenie wymagato subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkow i
zatozen, majgcych wptyw na wycene aktywow oraz zobowigzan z tytutu praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow:
e przy okreslaniu pozostatego okresu leasingu w odniesieniu do uméw zawartych na czas nieokreslony przyjeto 5-letni
horyzont czasowy ich dalszego trwania,
e przy okresleniu krancowych stép procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywow
pienieznych przyjeto jedng stope ustalong dla Spotki na poziomie sredniego kosztu finansowania,
e przy wskazaniu okreséw uzytecznosci i stawek amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, przyjeto okresy
adekwatne do zatozonego oczekiwanego okresu uzytkowania sktadnika aktywéw.

CZESC 6 WARTOSC FIRMY

Zasady rachunkowosci

Wartosc firmy - w roku obrotowym zakoriczonym 30 listopada 2011 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki PGF
S.A. (wtedy Polska Grupa Farmaceutyczna Hurt Sp. z 0.0.) optacone przez jedynego Wspdlnika Spétki tj. Pelion S.A. wktadem
niepienieznym w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pelion S.A. Nadwyzka wartosci podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki PGF S.A. (wtedy Polska Grupa Farmaceutyczna Hurt Sp. z 0.0.), stanowigcego cene nabycia, nad nabytg
wartoscig aktywow netto, wedtug ich wartosci godziwej na dzien objecia kontroli wyniosta 219 389 tys. zt i zostata wykazana jako
wartosc firmy. Testy na utrate wartosci przeprowadzane sg na dzien bilansowy lub czesciej, jesli wystgpia przestanki utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana zostanie w pozostatych kosztach operacyjnych rachunku zyskéw i strat i nie
podlega odwrdceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Wartosc firmy nie podlega amortyzacji.

WARTOSC FIRMY 2020 2019

Wartosc firmy brutto

Wartosc firmy brutto na poczatek okresu 219389 219 389
\;\;i:vzic;/ar;ryyz:utto na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 219 389 19 389
Zwiekszenia (z tytutu) 3856 -
- nabycia ZCP 3856 -
Wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 223245 219389
Skumulowana utrata wartosci

Odpis wartosci firmy na poczatek okresu - -
Odpis wartosci firmy na koniec okresu - -
Wartosc firmy netto na koniec okresu 223245 219 389
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W dniach 3 i 4 wrzesnia 2020 roku zostaty podpisane 2 umowy zakupu zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa od 2 spotek
zaleznych od Jednostki Dominujacej — Pelion S.A. Celem powyzszych transakcji byto przejecie zasobow ludzkich i know how.

W wyniku powyzszych umdéw wniesione zostaty:

- naleznosci handlowe i umowy handlowe,

- zobowigzania handlowe i umowy,

- zobowigzania z tyt. umow o prace,

- sktadniki materialne, w tym $rodki trwate, wyposazenie i inne ruchomosci,

- sktadniki niematerialne, w tym licencje i oprogramowanie,

- rozliczenia miedzyokresowe czynne z tyt. ubezpieczen i udzielonych licencji.

Cena nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostata okreslona powyzej wartosci godziwej przejetych aktywow netto, w
zwigzku z tym w wyniku transakcji powstata wartos¢ firmy zaliczona do wartosci niematerialnych.

Cena nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostata okreslona na podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego
rzeczoznawce. Wycena zostata sporzgdzona metoda dochodowg — zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF).

Cena nabycia ZCP 4908
Aktywa 4734
- $rodki trwate 273
- wartosci niematerialne i prawne 334
- naleznosci handlowe 4110
- rozliczenia miedzyokresowe czynne 17
Zobowiazania 3682
- zobowigzania handlowe 3350
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 332
Ujemna wartos¢ firmy 3856

W PGF nie wyodrebniono segmentdw operacyjnych, w zwigzku z tym, dla potrzeb testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy zostata
zaalokowana do catej Spétki.

Warto$¢ odzyskiwalna, do ktérej alokowano wartos$¢ firmy jest okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP). Dla celéw testéw utraty wartoéci firmy, OWSP stanowig wszystkie aktywa trwate w
spétce PGF wraz wartoscig firmy z wytgczeniem udziatéw w jednostkach powigzanych. Warto$¢ udziatéw w jednostkach
powigzanych, tam gdzie byly ku temu przestanki, zostata poddana osobnym testom na utrate wartosci. Obliczenie wartosci
uzytkowej wymaga uzycia prognozowanych przeptywdéw pienieznych opierajgcych sie na zatozeniach budzetu na przyszty rok oraz
zaktualizowanego 5-letniego biznes planu. Zatozenia biznes planu s3 zgodne z podstawowymi celami strategicznymi Spotki i
nastepnie aktualizowanymi okresowo w prognozie Srednioterminowe]. Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres 5-letni sg
ekstrapolowane przy zastosowaniu dtugoterminowej stopy wzrostu wynoszacej 2%, zgodnej z szacunkami rynkowymi dla podobne;j
dziatalnosci.

Wyliczenn dokonano przyjmujgc zatozenia $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC): 5,70 %, oraz przyrostu przychodow ze
sprzedazy w okresie planu do 5,1 %.

Test na utrate wartosci oparty jest na wielu zmiennych, takich jak: zmiany w warunkach konkurencji, oczekiwania, co do wzrostu na
rynku farmaceutycznym, koszt kapitatu, dziatania w zakresie optymalizacji kosztow i kapitatu obrotowego, mozliwosci uzyskiwania
dodatkowych rabatéw od producentéw z uwagi, zaréwno na wzrost obrotéw jak i zwiekszenie zakresu ustug, serwisu oraz inne
zmiany, ktére moga wskazywac na utrate wartosci. Oszacowanie wartosci odzyskiwanej opiera sie na biezgcej ocenie sytuacji na
rynku farmaceutycznym oraz na najlepszych szacunkach i osgdach Zarzadu, tym samym testy zawieraja znaczacy element
niepewnosci i mogg zosta¢ zweryfikowane na skutek zmian ekonomicznych, prawnych i otoczenia, w ktérym Spdtka prowadzi
dziatalnosc.

Przeprowadzone testy wykazaly, iz wartoéé odzyskiwalna OWSP jest wyzsza od wartosci ksiegowej aktywéw przypisanych do tego
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, w zwigzku z czym, nie zostat rozpoznany odpis z tytutu utraty wartosci.
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Analiza wrazliwosci

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej wskazuje, iz w przypadku zmiany stopy WACC o + 1 p.p. lub zmiany zaktadanej dynamiki
przychoddw ze sprzedazy o - 1 p.p. nie zachodzi koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartosci firmy.

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej, Zarzad jest przekonany, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek
kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych

CZESC 7 OPODATKOWANIE

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.
Podatek biezgcy wyliczany jest zgodnie z obowigzujgcym prawem podatkowym.

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowsg i bilansowg aktywdw i zobowigzan.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw
badZ zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na zysk lub
strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow
we wspoélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidziec przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

- z wyjatkiem, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdéinic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZ zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg, oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we
wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc bilansowa sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do zrealizowania sktadnika
aktywow lub ujecie do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na jego odzyskanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzier bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany: w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym, w zaleznosci ktérych pozycji dotyczy.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem: gdy

podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych;
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wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czesé pozycji kosztowej, oraz naleznosci i

zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug. Kwota netto podatku od towardow i ustug

mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jako

czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

7.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU 2020 2019
- biezacy - -
- odroczony (nota 7.3) 3076 330
Podatek dochodowy, razem 3076 330
Efektywna stawka podatkowa -17,41% -1,45%
7.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

2020 2019
Strata brutto opodatkowany (17 671) (22 751)
Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od oséb prawnych (3357) (4323)
Trwate rdznice niebedgce podstawa opodatkowania 5605 5552
Ujemne réznice, od ktdérych nie utworzono aktywa - (895)
Inne 828 (4)
(Uznanie) / obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 3076 330

7.3 Odroczony podatek dochodowy
ROK 2020 Stan na Zmiana zysku Pozostate Stan na koniec
poczatek netto w zmiany biezgcego
biezacego okresie w okresie okresu
okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- odpisy aktualizujace 1169 636 1805
- rezerwy 2253 2202 4 455
- wynagrodzenia 575 765 1340
- straty podatkowe 19 644 (6 636) 13 008
- odsetki 328 (80) 248
- réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowg 1 745 746
- pozostate 968 175 1143
Razem przed kompensata 24938 (2193) 22 745
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowg 38411 1123 39534
- niezaptacone odsetki 752 (644) 108
- nalezne refundacje 12 297 (552) 11745
- pozostate 136 956 1092
Razem przed kompensata 51596 883 52 479

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa

oraz rezerwy w Spotce. Kwota kompensaty na dziert 31 grudnia 2020r. wyniosta 22 745 tys. zt (na 31 grudnia 2019r. 24 938 tys. zt).
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W zwigzku ze zmiang ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych, Spoétka od 2015r. zmienita zasady opodatkowania
naleznych rabatoéw. Obecnie sg one przychodem podatkowym w momencie otrzymania dokumentu - faktury korygujacej, dlatego
Spoétka uwzglednia w kalkulacji rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2020r. PGF posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 68 463 tys. zt (na 31 grudnia
2019r. 103 388 tys. zt), ktdre moga byc¢ odliczone od przysztych zyskow podatkowych.

Z tytutu strat podatkowych o wartosci 68 463 tys. zt (na 31 grudnia 2019r. 103 388 tys. zt) Spotka rozpoznata aktywa podatkowe,
od strat w kwocie 13 008 tys. zt (na 31 grudnia 2019r. 19 644 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2020 i 31 grudnia 2019r. Spétka nie ujeta rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczacego zatrzymanych

zyskow jednostek zaleznych. Zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Spétka nie jest zobowigzana
do zaptacenia podatku od dywidendy wyptaconej przez jednostki zalezne.

CZESC 8 POZOSTALE AKTYWA TRWALE

8.1 Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

Za wartosci niematerialne Spétka uznaje mozliwe do zidentyfikowania sktadniki aktywow, nieposiadajace postaci fizycznej o okresie
uzytkowania powyzej jednego roku, w szczegdlnosci:

- nabyte oprogramowanie komputerowe,

- nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe i pokrewne, licencje, koncesje, prawa do znakéw towarowych, patenty.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki ujmowane sg w aktywach oddzielnie od wartosci firmy.
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczgtkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naliczanie amortyzacji nastepuje metoda liniowa przez okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne poddawane sg testom na
utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Amortyzacja odnoszona jest w ciezar
kosztéw operacyjnych sprawozdaniu z wyniku. Okres amortyzacji podlega weryfikacji co najmniej raz w roku.

Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, na koniec kazdego roku podlegajg weryfikacji pod
katem utraty wartosci.

Dla posiadanych przez Spotke sktadnikow wartosci niematerialnych przyjeto, iz wartos¢ koricowa jest rowna zero.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw i s uyjmowane w sprawozdaniu z wyniku
w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Znaki towarowe

Spétka okreslita, iz przejety w ramach aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa znak towarowy PGF o wartosci 195 735 tys. zt
ma nieokreslony okres uzytkowania.

Zarzad uznat, iz z analizy wszystkich istotnych czynnikéw wynika, ze nie istnieje zadne dajace sie przewidzie¢ ograniczenie czasu, w
ktéorym mozna spodziewacd sie, ze sktadnik aktywow przestanie generowac¢ wptywy pieniezne netto. Brak zdefiniowania okresu
uzytkowania znaku towarowego lepiej odzwierciedla charakter tego sktadnika aktywdw w generowaniu przysztych wartosci dla
Spotki.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE znaki nabyte koszty wartosci Wartosci
towarowe koncesje, zakonczonych niematerialne niematerialne,
patenty, prac w trakcie razem
licencje rozwojowych realizacji
i podobne i inne wartosci
wartosci niematerialne
Wartos¢ netto na 01.01.2019 195 735 12347 235 378 208 695
Wartosc¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2019 195 735 22818 445 378 219376
Zwiekszenia (z tytutu) - 548 - 371 919
- przyjecia zadan inwest. - 548 - - 548
- naktadow inwestycyjnych - - - 371 371
Zmniejszenia (z tytutu) - - - 548 548
- oddania zadan inwest. - - - 548 548
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 195 735 23366 445 201 219 747
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2019 - 10471 210 - 10 681
Amortyzacja (z tytutu) - 1991 50 - 2041
- biezgcej amortyzacji - 1991 50 - 2041
Umorzenie na 31.12.2019 - 12 462 260 - 12722
Utrata wartosci
Odpisy z tyt. utraty wartosci na i ) ) ) )
01.01.2019
Odpisy z tyt. utraty wartosci na i i i ) i
31.12.2019
Wartos¢ netto na 31.12.2019 195 735 10904 185 201 207 025
Wartosc¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2020 195735 23366 445 201 219747
Wartos¢ brutto na 01.01.2020, po
uzgodnieniu do danych 195735 23366 445 201 219 747
poréwnywalnych
Zwiekszenia (z tytutu) - 1131 - 2760 3891
- przyjecia zadan inwest. - 797 - - 797
- naktaddw inwestycyjnych - - - 2760 2760
- przyjecie z ZCP - 334 - - 334
Zmniejszenia (z tytutu) - 272 - 797 1069
- sprzedazy i likwidacji - 272 - - 272
- oddania zadan inwest. - - - 797 797
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 195735 24 225 445 2164 222 569
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2020 - 12 462 260 - 12722
Umorzenie na 01.01.2020, po
uzgodnieniu do danych - 12 462 260 - 12722
poréwnywalnych
Amortyzacja (z tytutu) - 1827 49 - 1876
- biezgcej amortyzacji - 2099 49 - 2148
- umorz. sprzed. i likwid. - (272) - - (272)
Umorzenie na 31.12.2020 - 14 289 309 - 14 598
Utrata wartosci
Odpisy z tyt. utraty wartosci na i i i i i
01.01.2020
Odpisy z tyt. utraty wartosci na ) ) )
31.12.2020
Wartos¢ netto na 31.12.2020 195 735 9936 136 2164 207 971
Okres amortyzacji nieokreslony od 2 do 15 lat do 5 lat X
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AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH, ODNIESIONA W: 2020 2019
Koszty sprzedazy 2137 2027
Koszty ogdlnego zarzadu 4 4
Koszty wytworzenia 7 10
Amortyzacja wartosci niematerialnych, razem 2148 2041

W obydwu prezentowanych okresach:
- Spédtka nie posiadata wartosci niematerialnych, do ktérych miata ograniczony tytut prawny.
- nie wystepowaty zobowigzania umowne do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych.

Wycena znakéw towarowych o nieokreslonym okresie uzytkowania

W PGF jedynym sktadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy PGF o wartosci
195 735 tys. zt.
Spétka przeprowadzita coroczny test na utrate wartosci znaku towarowego na dzien 31 grudnia 2020r.

Obliczenie wartosci uzytkowej znaku towarowego wymaga uzycia prognozowanych przeptywdw pienieznych opfat licencyjnych
opierajacych sie na zatozeniach budzetu na przyszty rok, zaktadanych stawek za optaty licencyjne oraz zaktualizowanego 5-letniego
biznes planu. Zatozenia biznes planu sg zgodne z podstawowymi celami strategicznymi PGF i nastepnie aktualizowanymi okresowo
w prognozie srednioterminowej. Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres 5-letni sg ekstrapolowane przy zastosowaniu
dtugoterminowej stopy wzrostu wynoszgcej 2%, zgodnej z szacunkami rynkowymi dla podobnej dziatalnosci.

Wyliczen dokonano przyjmujgc nastepujace zatozenia:
- $redni wazony koszt kapitatu (WACC): 6,63%,
- stawka optat licencyjnych: 0,21%-0,25%.

Przeprowadzony w 2020 roku oraz 2019 roku test wykazat, iz wartos¢ odzyskiwalna znaku towarowego jest wyzsza od wartosci
ksiegowej, w zwigzku z czym, nie zostat rozpoznany odpis z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ odzyskiwalna znaku PGF zostata
oszacowana na poziomie 255 min zt.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej znaku PGF wskazuje iz: w przypadku zmiany stopy WACC o -/+ 1 p.p. wycena znaku
zmieni sie 0 +66 min zt / -52 min zt, zmiana przyjetej stawki optat licencyjnych o +/- 0,5 p.p. powoduje zmiane wyceny o +20/-20
min zt.

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej znaku towarowego, Zarzad jest przekonany, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana
jakiegokolwiek kluczowego zatozenia nie spowoduje koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Na dzien 31 grudnia 2020 w PGF najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w trakcie realizacji sg licencje i autorskie
prawa majgtkowe.

8.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zasady rachunkowosci

Za rzeczowe aktywa trwate Spétka uznaje srodki trwate spetniajgce nastepujace kryteria:
- utrzymywane w celu wykorzystania w dziatalnosci operacyjnej,

- wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

- istnieje prawdopodobienstwo, iz PGF uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- ich warto$¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.
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Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia jest aktywowany, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania.

Amortyzacje wylicza sie dla srodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacji, przez oszacowany okres ich uzytkowania, przy
zastosowaniu metody liniowej wg okreséw zaprezentowanych w nocie ponizej za wyjatkiem uzywanych srodkéw trwatych, dla
ktérych okres amortyzacji jest ustalany indywidualnie. Grunty oraz srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzaciji.

Podstawg naliczania amortyzacji jest wartos$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢ rezydualng oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwanej, jezeli wartos¢ bilansowa danego srodka trwatego
(lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwanej.
Okres amortyzacji oraz wartos¢ koricowa podlegajg weryfikacji co najmniej raz w roku.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw powiekszonej o ewentualne koszty ich sprzedazy i ujmowane w
pozostate koszty operacyjne sprawozdania z wyniku.

Koszty remontu zwigzane z biezgcg obstuga obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Srodki trwate w budowie s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s3 kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz réznice
kursowe powstajace w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE budynki, urzadzenia Srodki srodki trwate Rzeczowe
lokale techniczne transportu w budowie aktywa
i budowle i maszyny i inne srodki trwate, razem
trwate

Wartosc netto na 01.01.2019 691 17 686 874 4051 23 302
Wartosc¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2019 767 31160 2723 4051 38 701
Zwiekszenia (z tytutu) 2146 6439 1305 6287 16 177
- przyjecia zadar inwest. 2146 6439 1305 - 9890
- naktadoéw inwestycyjnych - - - 6287 6287
Zmniejszenia (z tytutu) - 107 1 10262 10370
- sprzedazy i likwidacji - 107 1 372 480
- oddania zadan inwest. - - - 9890 9890
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 2913 37492 4027 76 44 508
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2019 76 13474 1849 - 15399
Amortyzacja (z tytutu) 61 3211 264 - 3536
- biezgcej amortyzacji 61 3299 265 - 3625
- umorz. sprzed. i likwid. - (88) (1) - (89)
Umorzenie na 31.12.2019 137 16 685 2113 - 18935

Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2019 - - - - -

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2019 - - - - -

Wartos¢ netto na 31.12.2019 2776 20 807 1914 76 25573

Wartosc¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2020 2913 37492 4027 76 44 508
Zwiekszenia (z tytutu) 2731 15578 2235 21588 42132
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- przyjecia zadan inwest. 2731 15 305 2235 - 20271
- naktadow inwestycyjnych - - - 21588 21588
- przyjecie z ZCP - 273 - - 273
Zmniejszenia (z tytutu) 12 619 137 20271 21039
- sprzedazy i likwidacji 12 619 137 - 768
- oddania zadan inwest. - - - 20271 20271
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 5632 52451 6125 1393 65 601
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2020 137 16 685 2113 - 18935
Amortyzacja (z tytutu) 301 3187 606 - 4094
- biezgcej amortyzacji 313 3735 741 - 4789
- umorz.sprzed. i likwid. (12) (548) (135) - (695)
Umorzenie na 31.12.2020 438 19 872 2719 - 23029

Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2020 - - - - -

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2020 - - - - -

Wartos¢ netto na 31.12.2020 5194 32579 3 406 1393 42572

AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | PRAWA DO UZYTKOWANIA AKTYWOW, ODNIESIONA W:

2020 2019
Koszty sprzedazy 19721 19638
Koszty ogdlnego zarzadu 182 101
Koszty wytworzenia 114 120
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, razem 20017 19 859

W obydwu prezentowanych okresach:

- nie wystepuja zobowigzania umowne zwigzane z nabyciem w przysztosci srodkéw trwatych.

- w kwocie amortyzacji dokonanej za okres objety sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowigcej czes¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia innych aktywow.

- Spétka nie skapitalizowata kosztow finansowania zewnetrznego

SRODKI TRWALE W BUDOWIE nie s3 amortyzowane, ale corocznie testowane pod katem utraty wartosci.

W PGF najistotniejszymi sktadnikami srodkow trwatych w budowie w roku 2020 s3:
- komputery

- linia sortujgco-transportujaca Knapp

W 2019 roku najistotniejszymi sktadnikami srodkéw trwatych w budowie byty:

- wyposazenie

- linia sortujaco-transportujaca Knapp

Spétka na dzien bilansowy przeprowadza test na utrate wartosci srodkow trwatych w budowie.
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8.3 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Zasady rachunkowosci

Na poczatku umowy Spédtka ocenia, czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing,
jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Spotka ocenia ponownie, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy warunki umowy
ulegna zmianie. Aby oceni¢, czy umowa przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywow
przez dany okres, Spédtka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania klient dysponuje tacznie nastepujgcymi prawami:

- prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw, oraz

- prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Data rozpoczecie leasingu to data, w ktérej leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik aktywow, czyli taki ktéry stanowi przedmiot
leasingu i w przypadku ktdrego leasingodawca zapewnit leasingobiorcy prawo do uzytkowania tego sktadnika aktywoéw, do
uzytkowania przez leasingobiorce.

Spotka jako leasingodawca

Spoétka ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i prezentuje je jako naleznosci w kwocie
rownej inwestycji leasingowej netto. W ramach leasingu finansowego nastepuje przekazanie przez Spotke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdow zwigzanych z tytutem prawnym , w zwigzku z czym nalezne opfaty leasingowe Spotka traktuje jako sptaty naleznosci
gtéwnej i przychody finansowe, ktére sg dla niej zwrotem zainwestowanych srodkéw i wynagrodzeniem za swiadczone ustugi.
Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny. Pfatnosci z tytutu zawartych
przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu liniowo przez okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingobiorca

W dacie rozpoczecia ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania
aktywow (leasingu). W dacie rozpoczecia Spétka wycenia sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu
obejmujgcego kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu skorygowang o wszelkie optaty leasingowe zaptacone w
dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczatkowe koszty
bezposrednie poniesione przez Spoétke, oraz szacunek kosztéw, ktére majg zostaé poniesione przez Spétke w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem
renowacji bazowego sktadnika aktywdéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Okres leasingu szacuje sie na dzien rozpoczecia leasing.

Umowa na czas nieokreslony traktowania jest jako umowa z opcja wielokrotnego przedtuzenia. Ocena takiej opcji podlega
obowigzkowo aktualizacji tylko w przypadku zajscia istotnego zdarzenia lub istotnej zmiany w okolicznosciach, ktére pozostaja pod
kontrolg Grupy i majg wptyw na to, czy mozna z wystarczajagca pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z opcji, ktéra nie
zostata wczesniej uwzgledniona w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu, lub ze nie skorzysta z opcji, ktdra zostata uwzgledniona
w tych ustaleniach. Przyktadami znaczacych zdarzen lub zmian w okolicznosciach sa:

- istotne inwestycje w przedmiocie leasingu, ktorych nie przewidziano w dacie rozpoczecia,

- znaczacg modyfikacje lub dostosowanie bazowego sktadnika aktywdw, ktorych nie spodziewano sie w dacie rozpoczecia

- rozpoczecie subleasingu bazowego sktadnika aktywow przez okres dtuzszy niz wczesniej okreslony okres leasingu oraz

- decyzje biznesowa podjetg przez Grupe, ktéra ma bezposrednie znaczenie w kontekscie skorzystania lub nieskorzystania z opcji
(np. decyzje o przedtuzeniu leasingu sktadnika aktywow komplementarnych, o zbyciu alternatywnego sktadnika aktywoéw lub zbyciu
spotki, w ktérej wykorzystuje sie sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

W dacie rozpoczecia Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, a jezeli stopy
tej nie mozna tatwo ustali¢, za pomoca kranicowej stopy procentowej Spotki.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
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- zmienne opfaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej
stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

- kwoty, ktorych zaptaty przez Spotke oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowe;j,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcy pewnoscig zatozy¢, ze Spotka skorzysta z tej opcji; oraz

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Spoétka moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia Spétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

- zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu;

- zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych; oraz

- zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia ponownej oceny lub zmiany leasingu, lub w celu uwzglednienia
zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Po dacie rozpoczecia, o ile koszty te nie zostaty uwzglednione w wartosci bilansowej innego sktadnika aktywow, Spotka ujmuje w
zysku lub stracie za okres sprawozdawczy zaréwno:

- odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu; oraz

- zmienne optaty leasingowe nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu w okresie, w ktdrym ma miejsce zdarzenie
lub zachodzi warunek, ktére uruchamiaja te ptatnosci.

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywdw ( leasingu) prezentowane sg oddzielnie od innych zobowigzan, w podziale na
zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe.

W przypadku leasingéw krétkoterminowych oraz leasingdw, w ramach ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niska wartos¢, Spotka
ujmuje optaty leasingowe jako koszty metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera oddzielng pozycje ,Aktywow z tytutu prawa do uzytkowania ktéra obejmuje
nastepujace aktywa wedtug klas:

RZECZOWE AKTYWA TRWALE grunty budynki, urzadzenia Srodki srodki Rzeczowe
lokale techniczne transportu trwate aktywa
i budowle i maszyny iinne srodki  w budowie trwate,
trwate razem
Wartos¢ netto na 01.01.2019 - 78 386 717 2074 1020 82197
Wartosc¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2019 - 78 386 717 2603 1020 82726
Zwiekszenia (z tytutu) - 33290 1401 840 - 35531
- przyjecia zadan inwest. - - 1020 - - 1020
- przyjecie w leasing - 32525 374 840 - 33739
-inne - 765 7 - - 772
Zmniejszenia (z tytutu) - 32458 - 899 1020 34377
- sprzedazy i likwidacji - 23654 - 899 - 24553
- oddania zadan inwest. - - - - 1020 1020
-inne - 8 804 - - - 8 804
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 - 79218 2118 2544 - 83 880
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2019 - - - 529 - 529
Amortyzacja (z tytutu) - 14 658 367 428 - 15 453
- biezgcej amortyzacji - 14 677 367 1190 - 16 234
- umorz. sprzed. i likwid. - (19) - (762) - (781)
Umorzenie na 31.12.2019 - 14 658 367 957 - 15982

Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na
01.01.2019
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Odpisy z tyt. utraty wartosci na
31.12.2019

Wartos¢ netto na 31.12.2019 - 64 560 1751 1587 - 67 898

Wartosc¢ poczatkowa

Wartosc¢ brutto na 01.01.2020 - 79218 2118 2544 - 83880
Zwiekszenia (z tytutu) 17 161 57381 4174 2091 - 80 807
- przyjecie w leasing 17 161 33634 4174 1741 - 56 710
-inne - 23747 - 350 - 24 097
Zmniejszenia (z tytutu) - 14 355 - 694 - 15 049
- sprzedazy i likwidacji - 14 355 - 694 - 15049
Wartosc¢ brutto na 31.12.2020 17 161 122 244 6292 3941 - 149 638
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2020 - 14 658 367 957 - 15982
Amortyzacja (z tytutu) - 11308 176 660 - 12 144
- biezgcej amortyzacji - 13729 176 1323 - 15228
- umorz. sprzed. i likwid. - (2421) - (663) - (3 084)
Umorzenie na 31.12.2020 - 25 966 543 1617 - 28 126

Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na

01.01.2020

Odpisy z tyt. utraty wartosci na i i i i i i
31.12.2020

Wartos¢ netto na 31.12.2020 17 161 96 278 5749 2324 - 121512
Okres amortyzacji X od20do40lat od7dol0lat od5do7lat X

Na podstawie zawartych uméw leasingu Spdtka uzytkuje grunty, powierzchnie magazynowe i biurowe, urzadzenia techniczne a
takze $rodki transportu.
Okres obowigzywania uméw wynosi od 1 do 10 lat.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku koszt zwigzany z krétkoterminowymi umowami leasingowymi, z
leasingiem aktywow o niskiej wartosci oraz zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie zobowigzan z
tytutu leasingu, rozpoznany w kosztach biezgcego okresu wynidst 7 112 tys. zt. (W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia
2019 rozpoznany w kosztach biezgcego okresu wyniodst 3 549 tys. zt)

Spétka szacuje wartosé przysztych wyptywow pienieznych, na ktére bedzie w kolejnym roku narazona i ktére nie s3 uwzglednione
w wycenie zobowigzan w wysokosci poniesionych w biezagcym roku kosztéow zwigzanych z krétkoterminowymi umowami

leasingowymi, z leasingiem aktywdw o niskiej wartosci oraz zwigzanych ze zmiennymi optatami leasingowymi.

8.4 Nieruchomosci inwestycyjne

Zasady rachunkowosci

Za nieruchomosci inwestycyjne PGF uznaje nieruchomosci, ktére traktowane s3 jako zrdédto przychodéw z czynszéw i/lub
utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne s3 ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos$é nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana
jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych stosowane s stawki amortyzacyjne oraz metoda amortyzacji jak dla srodkéw
trwatych. Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub trwatego
wycofania z uzytkowania. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji

finansowej s3 ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w okresie, w ktéorym dokonano takiego usuniecia.
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| W obydwu okresach prezentowanych w sprawozdaniu, Spétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

8.5 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Zasady rachunkowosci

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli jest wysoce prawdopodobne, ze ich
wartosc¢ bilansowa bedzie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wytgcznie gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja
sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar spétki do zakoriczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od daty
zmiany klasyfikacji. Wycena aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia nastepuje w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Sktadniki aktywdw trwatych przeznaczonych do zbycia nie s amortyzowane.

W obydwu okresach prezentowanych w sprawozdaniu, Spétka nie posiadata aktywdéw trwatych przeznaczonych do zbycia

CZESC 9 KAPITAL OBROTOWY

9.1 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym, niz cena sprzedazy netto.

Spotka na biezaco dokonuje weryfikacji towaréw pod katem zmniejszenia wartosci handlowe;j.

Rabaty otrzymane od dostawcéw sg ujmowane w okresie, ktérego dotycza, jako korekta kosztu wtasnego sprzedazy w przypadku
gdy dotyczg towaru sprzedanego.

Rozchéd zapaséw wyceniany jest w drodze szczegétowej identyfikacji cen. W pierwszej kolejnosci rozchodowane s3 zapasy
z najkrétszym terminem waznosci oraz leki rozchodowane wedtug szczegétowych kryteridw okreslonych w zamdwieniu (seria, data
waznosci lub regulaminy promocji).

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartosé towaréw w przypadku zblizajgcego sie uptywu terminu waznosci towaréw z
uwzglednieniem okresu ich zalegania, a takze w zwigzku z ostrozng wyceng do ceny sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce
ujmowane sg w koszcie wtasnym sprzedazy. Odwrdcenie odpiséw nastepuje w przypadku sprzedazy towardw i ujmowane jest jako
zmniejszenie kosztu okresu, w ktérym sprzedaz miata miejsce.

31.12.2020 31.12.2019
Materiaty - -
Towary 562 807 673 340
Zapasy netto, razem 562 807 673 340
Odpisy aktualizujace: 4498 2611
Towary 4 498 2611
Zapasy brutto, razem 567 305 675951
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW 2020 2019
Stan na poczatek okresu 2611 3032
Zwiekszenia 4498 2611
- utworzenie 4498 2611
Zmniejszenia 2611 3032
- rozwigzanie 2611 3032
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc¢ zapaséw na koniec okresu 4498 2611
- towary 4498 2611
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W 2020 i 2019 roku PGF rozwigzata odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw z powodu sprzedazy towardw objetych odpisem.

9.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zasady rachunkowosci

Spétka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy procentowe;j.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw

i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajagce elementu finansowania) nie podlegaja
dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalne;j.

Utrata wartosci aktywéw finansowych (naleznosci)

MSSF 9 wprowadzit nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych
w odréznieniu od modelu stosowanego w latach przed 2018 zgodnie z MSR 39, ktdry bazowat na koncepcji strat poniesionych.
Najistotniejszg pozycjg aktywoéw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spoétki, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Spétka do wyznaczania odpisdw z tytutu utraty wartosci stosuje model uproszczony. W modelu uproszczonym nie monitoruje zmian
poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate kredytowag w horyzoncie do terminu
zapadalnosci  instrumentu. W  szczegdlnosci, za  zdarzenie niewyptacalnosci uznaje brak  wywigzania  sie
z zobowiazania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Dla celdw oszacowania oczekiwanej straty
kredytowej Spétka wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych pozioméw sptacalnosci.

Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Spdtka wyznacza parametr prawdopodobiefistwa niesciggalnosci naleznosci
oszacowany na podstawie analizy ilosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat, oraz wskaznik niewykonania
zobowigzan oszacowany na podstawie wartosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat. Oczekiwana strata kredytowa
jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Dodatkowo Spétka szacuje odpis aktualizujacy wartos$é naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego, ktore byty wg
MSR 39 uznane za niesciggalne. Spotka podtrzymata swoj szacunek 100% niesciggalnosci.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywoéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz zapasow.

Zaliczki s prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw do jakich sie odnosza. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane s3 w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, z wyjgtkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebna
pozycje.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci prezentowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
w pozostatych kosztach operacyjnych.

Wartosc krétkoterminowych naleznosci i pozyczek ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest zblizona do
ich wartosci godziwe;j.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami handlowymi w PGF jest ograniczona ze wzgledu na duzg ilos¢

klientow.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG KROTKOTERMINOWE ORAZ POZOSTALE 31.12.2020 31.12.2019
NALEZNOSCI
Z tytutu dostaw i ustug 387610 386342

Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen (bez podatku dochodowego) 22753 26488
Pozostate naleznosci, w tym: 37075 27 844
- kaucje 35548 21503
-inne 1527 6341
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Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 218 218
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 447 656 440 892
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 14 841 17 317
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 462 497 458 209

Sredni okres sptacania naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwiagzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 60 dni.
Po uptywie tych termindw Spotka nalicza odsetki w wysokosci ustawowej od kwoty zadtuzenia w przypadku, gdy Zarzad podejmie
decyzje o ich dochodzeniu.

W dniu 31.08 2017 r. Spdtka podpisata umowe faktoringowa z firma Coface Poland Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
Alejach Jerozolimskich 142A. W ramach umowy Faktor zobowigzuje sie do $wiadczenia ustug faktoringu petnego, w tym do
nabywania wierzytelnosci Spotki w stosunku do dtuznikdéw. Coface Sp. z 0.0. na warunkach okreslonych w umowie, przejmuje
ryzyko niewyptacalnosci dtuznika i finansuje w 100% bezsporne wierzytelnosci potwierdzone fakturami w chwilg ich wystawienia.
W momencie nabycia wierzytelnosci przechodzg na Faktora wszystkie prawa zwigzane z wierzytelnoscia. Sptata wierzytelnosci
przez dtuznikow odbywa sie na wskazany rachunek powierniczy Spoétki zgodnie z terminem ptatnosci na fakturze, z ktérego to
rachunku Faktor dokonuje pobrania naleznych mu kwot. Ewentualne ptatnosci gotdowkowe dokonywane przez klientow Spotki
wptacane sg na wymieniony w umowie rachunek powierniczy. Na 31.12.2020 r. zobowigzania z tytutu wyptaconych przez Coface
Sp. z 0.0. zaptat z wierzytelnosci wynosity 150 640 tys. zt., Kwota ta prezentacyjnie pomniejsza saldo bilansowe naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2020 2019
KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu 17317 16 696
Zwiekszenia 3311 4576
- utworzenie 3311 4576
Zmniejszenia 5787 3955
- rozwigzanie 3748 1198
- wykorzystanie 2039 2757
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec 14 841 17317
okresu

WIEKOWANIE NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG PRZETERMINOWANYCH 31.12.2020 31.12.2019
NIEOBJETYCH ODPISEM AKTUALIZUJACYM

do 1 miesiaca 12 100 30547
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2756 1311
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 477 1162
powyzej 6 miesigca do 1 roku (25) 252
powyzej 1 roku 1783 5165

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane nieobjete odpisem

L 17 091 38437
aktualizujagcym, razem

9.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zasady rachunkowosci

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towarow i ustug
oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub sSrodkéw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2020 31.12.2019
KROTKOTERMINOWE
Z tytutu dostaw i ustug 1121439 1368 100
Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
- . 15530 3644
Swiadczen (bez podatku dochodowego)

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6 055 5717
Pozostate, w tym: 9 654 6130
- zaliczki na poczet dostaw 21 -
- zobowigzania pracownicze inne niz wynagrodzenia 62 63
-inne 9571 6 067
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 1152678 1383591

CZESC 10 POZOSTALE AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA

10.1 Pozostate aktywa dtugo i krétkoterminowe

Zasady rachunkowosci

Pozostate aktywa obejmujg koszty przypadajgce do rozliczenia w okresach przysztych, a okres ich rozliczen w czasie jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

31.12.2020 31.12.2019
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 1283 587
- ubezpieczenia majatkowe 530 188
- prenumerata 1 2
- serwis informatyczny - -
- czynsz, energia, telefony 87 188
- optaty dotyczgce leasingu - 30
- pozostate 665 179
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 719 793
Pozostate aktywa, razem 2002 1380
- dtugoterminowe 39 87
- krétkoterminowe 1963 1293

10.2 Zobowigzania z tytutu faktoringu wymagalnos$ciowego

Na dzien 31 grudnia 2020r. zobowigzania z tytutu faktoringu w kwocie 100 787 tys. zt dotyczyty:
e umow faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego. Przyznany limit faktoringowy wynosi 73 min zt. Saldo na dzien 31
grudnia 2020r. wynosi 72 859 zt. Mechanizm finansowania w/w umow polega na regulowaniu zobowigzan faktoranta
(spétka Grupy) wobec dostawcéw przez faktora, w terminie ptatnosci. Po 60, 90 lub 120 dniach spdtka sptaca
zobowigzanie do faktora. Zgodnie z umowami faktor nabywa wierzytelnosci wykonujac umowe zawartg bezposrednio z
faktorantem i nabywa wierzytelnosci wynikajace z transakcji handlowych faktoranta,
e umow o Swiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczagcymi dostawcami Grupy. Przyznany limit
faktoringowy wynosi 64,5 min zt. Saldo na 31 grudnia 2020r. wynosi 27 928 tys. zt. Mechanizm finansowania polega na
regulowaniu zobowigzan Grupy wobec znaczgcego dostawcy przez faktora. Po 60 dniach Grupa sptaca zobowigzanie do

faktora.

Na dzien 31 grudnia 2019r. zobowigzania z tytutu faktoringu w kwocie 99 553 tys. zt dotyczyty:
e umow faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego. Przyznany limit faktoringowy wynosi 73 min zt. Saldo na dzien 31
grudnia 2019r. wynosi 64 616 tys. zt. Mechanizm finansowania w/w umoéw polega na regulowaniu zobowigzan faktoranta
(spétka Grupy) wobec dostawcéw przez faktora, w terminie ptatnosci. Po 60, 90 lub 120 dniach spétka sptaca
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zobowigzanie do faktora. Zgodnie z umowami faktor nabywa wierzytelnosci wykonujac umowe zawartg bezposrednio z
faktorantem i nabywa wierzytelnosci wynikajace z transakcji handlowych faktoranta,

e umow o Swiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczagcymi dostawcami Grupy. Przyznany limit
faktoringowy wynosi 64,5 min zt. Saldo na 31 grudnia 2019 r. wynosi 34 937 tys. zt. Mechanizm finansowania polega na
regulowaniu zobowigzan Grupy wobec znaczacego dostawcy przez faktora. Po 60 dniach Grupa sptaca zobowigzanie do
faktora.

Na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu faktoringdw na dwdch rachunkach bankowych Spétki PGF S.A. ustanowiono zastaw
finansowy oraz blokade na rzecz bankdéw (faktoréw) wszystkich zgromadzonych srodkéw pienieznych na tych rachunkach. Blokada
uniemozliwia dysponowanie przez Spoétke zgromadzonymi srodkami pienieznymi bez uprzedniej pisemnej zgody bankéw. Zgodnie z
warunkami zabezpieczenia warto$¢ zastawionych wierzytelnosci przejmowanych przez banki réwna jest kwocie $rodkéw
pienieznych zdeponowanych na rachunkach bankowych, w dniu przejecia zastawionych wierzytelnosci.

10.3 Rezerwy

Zasady rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych, a prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzone sg sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

ZMIANA STANU REZERW W 2020 Tytutu rezerw Razem

Swiadczenia Przyszte koszty Gratyfikacje

pracownicze i odsetki nalezne

odbiorcom

Stan na poczatek okresu 1128 3837 4534 9499
Zwiekszenia 338 30 14974 15342
- aktualizacja wyceny 338 30 14 974 15 342
Zmniejszenia 140 3057 4534 7731
- zaptata (wykorzystanie) 140 3057 4534 7731
Stan na koniec okresu 1326 810 14974 17110
- dtugoterminowe 1193 - - 1193
- krétkoterminowe 133 810 14 974 15917
ZMIANA STANU REZERW W 2019 Tytutu rezerw Razem

Swiadczenia Przyszte koszty Gratyfikacje

pracownicze i odsetki nalezne

odbiorcom

Stan na poczatek okresu 1270 836 2721 4827
Zwigkszenia 30 3300 3387 6717
- aktualizacja wyceny 30 3300 3387 6717
Zmniejszenia 172 299 1574 2045
- aktualizacja wyceny - 202 - 202
- zapfata (wykorzystanie) 64 97 1574 1735
-inne 108 - - 108
Stan na koniec okresu 1128 3837 4534 9499
- dfugoterminowe 1002 - - 1002
- krétkoterminowe 126 3837 4534 8497
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We wrzesniu 2020 r. rozstrzygniete zostato postepowanie apelacyjne, ktére skutkowato oddaleniem w catosci roszczenia wzgledem
PGF SA. W zwigzku z powyzszym zostata rozwigzana rezerwa na zaptate zasadzonego roszczenia w wysokosci 3 min zt utworzona w |

potroczu 2019 r.

REZERWY NA PRZYSZtE KOSZTY | ODSETKI 31.12.2020 31.12.2019
- odszkodowania 330 360
- pozostate tytuty 480 3538
Rezerwy na przyszte koszty i odsetki, razem 810 3838

Rezerwy na gratyfikacje nalezne odbiorcom dotycza wynikajgcych z warunkédw handlowych rezerw na rabaty dla odbiorcow (za
obrot, terminy ptatnosci i sprzedaz internetowg).

10.4 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Wysokos$¢ rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ustalana jest przy zastosowaniu metod aktuarialnych przez niezaleznego
aktuariusza na koniec roku obrotowego i odnoszona w ciezar kosztow operacyjnych dotyczacych kosztéw ogdlnego zarzadu,
kosztéw sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy w sposdb umozliwiajacy roztozenie kosztéw tych swiadczen przez caty okres
zatrudnienia pracownikow w Spétce. Zyski i straty aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia odnoszone sg
do innych catkowitych dochodow. Spotka nie tworzy odrebnego funduszu gromadzacego wptaty na te swiadczenia. Rezerwy na
Swiadczenia pracownicze prezentowane sg w pozycjach rezerw dtugo i krétkoterminowych.

PGF co roku przeprowadza wycene aktuarialng wartosci biezgcej przysztych zobowigzan. Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu
Swiadczen, kosztow biezgcego zatrudnienia oraz kosztow przesztego zatrudnienia ustalone zostaty przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych.

31.12.2020 31.12.2019
Giowne zatozenia przyjete przez aktuariusza
- stopa dyskontowa 1,55% 3,13%
- przewidywany wzrost wynagrodzen
w roku nastepnym 3,00% 6,00%
na lata nastepne 3,50% 4,50%
- stopa mobilnosci 11,20% 10,60%
Wielkosci wykazane w sprawozdaniu z wyniku 158 7
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1 -
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach sprzedazy 157 7
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach wytworzenia - -
Wielkosci rozpoznane w catkowitych
180 22
dochodach (180) (22)
31.12.2020 31.12.2019
Wielkosci ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1326 1128
- rezerwy dtugoterminowe 1193 1002
- rezerwy krétkoterminowe 133 126
2020 2019
Koszty biezacego zatrudnienia 138 147
Odsetki od zobowigzania netto 21 36
Woyptacone swiadczenia (140) (64)
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Zmiana wartosci zyskow/strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozen w zakresie stopy wzrostu dyskonta oraz wzrostu
najnizszych wynagrodzen.

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezgcego okresu przyjeto parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy wzrostu
wskaznikdw cen i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych.

Analiza wrazliwosci rezerw na Swiadczenia pracownicze wedtug stanu na 31 grudnia 2020r., na kluczowe parametry modelu
aktuarialnego — przy pozostawieniu pozostatych parametréw bez zmian.

Zmiana stopy dyskontowe;j +/-1p.p.
Wptyw na wartos¢ rezerwy - 117 tys. zt /+137 tys. zt
Zmiana przyjetego wskaznika rotacji zatrudnienia +/-1p.p.
Wptyw na wartos¢ rezerwy + 40 tys. zt /- 44 tys. zt
Zmiana przyjetego wskaznika wzrostu wynagrodzen +/-1p.p.
Wptyw na warto$¢ rezerwy - 133 tys. zt /+ 116 tys. zt

Profil przewidywanych kwot przeptywdw pienieznych w najblizszych latach, w podziale na odpowiednie $wiadczenia. Wartosci te
uwzgledniajg nominalne kwoty wyptat oraz prawdopodobieristwa ich wystgpienia.

Odprawy Odprawy rentowe
emerytalne

Rok 1 128 5
Rok 2 94 4
Rok 3 96 3
Rok 4 42 2
Rok 5 81 2
Rok 6 i pdzniej 857 11
KOSZTY ZATRUDNIENIA 2020 2019
Wynagrodzenia 95558 99 367
:Igfoafglélzgz ubezpieczenia 17 756 18 409
Inne $wiadczenia pracownicze 5060 4772
Koszty zatrudnienia, razem 118 374 122 548

Rdéznica pomiedzy wartoscig kosztéw zatrudnienia zaprezentowanych powyzej, a kosztami pracowniczymi zaprezentowanymi w
nocie 2.2 wynika z odmiennego ujecia kosztéw w obu notach.

W nocie 2.2 prezentowane sg koszty w uktadzie rodzajowym poniesione w danym okresie sprawozdawczym, a w nocie wyzej
w uktadzie kalkulacyjnym dotyczace danego okresu.
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10.5 Przychody przysztych okresdw oraz rozliczenia miedzyokresowe

Zasady rachunkowosci

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe dotyczg scisle okreslonych swiadczen na rzecz jednostki, lecz
jeszcze niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztow, ktorych kwota lub data powstania nie sg jeszcze znane.

Czas i sposdb rozliczer s3 uzasadnione charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznej wyceny.

31.12.2020 31.12.2019
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dotycza rezerw na: 7488 6725
- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 2088 1963
- wynagrodzenia premiowe, odprawy 2038 1893
- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 2597 2013
- pozostate koszty 765 766
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, w tym: 52 52
- dotacje do srodkéw trwatych - 2
- pozostate 52 50
Przychody przysztych okresdw oraz rozliczenia miedzyokresowe, razem 7 540 6 687
- dtugoterminowe - _
- krétkoterminowe 7540 6687

CZESC 11 POZOSTALE NOTY

11.1 Zobowigzania warunkowe oraz aktywa nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zasady rachunkowosci

Za zobowigzania warunkowe Spétka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystgpienia jednego lub wielu niepewnych przysztych zdarzen
nieobjetych catkowitg kontrolg Spétki oraz obecny obowigzek, ktérego nie ujeto w sprawozdaniu finansowym
z powodu braku prawdopodobienstwa koniecznosci wydatkowania srodkéw zawierajagcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypetnienia tego obowigzku lub w przypadku, gdy kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie. W oparciu o
analizy i prognozy, PGF okreslita na koniec okresu sprawozdawczego prawdopodobieristwo zaptaty kwot wynikajacych z zobowigzan
warunkowych jako niskie.

31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania warunkowe 179 963 316 820
- udzielone gwarancje i poreczenia 177 612 314 469
- umowy o roszczenia odszkodowawcze 2351 2351
Inne pozycje pozabilansowe 50 865 124 241
- naleznosci odpisane 8913 7846
- otrzymane weksle 100 100
- towary obce na sktadach 41 852 116 295

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
ustalone zostaty na podstawie szacunkdw za wyjatkiem wartosci towaréw obcych na sktadach ustalonych wedtug cen
ewidencyjnych.
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11.2 Nota objasniajaca do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Struktura srodkow pienieznych przyjetych do sprawozdania z przeptywdw pienieznych znajduje sie w nocie 3.7.

2020 2019

Zmiana stanu zapasow zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 110533 (31541)
mea.ne'l stanu zapasow zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywoéw 110533 (31 541)
pienieznych
Zmiana stanu naleznosci zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (6 764) (18 434)
- zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (11) 11
- pozostate (622) 179
mea'nz_! stanu naleznosci zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywéw (7397) (18 244)
pienieznych
Zmiana stanu zobowiazan zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (192 616) 167 267
- zmiana stanu zobowigzan finansowych (25 540) (93 718)
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 2135 (2481)
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (3076) (330)
Zf’ma.n? stanu zobowigzan zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywoéw (219 097) 70738
pienieznych
Ir}ne-kcfrekty netto wykazane w czesci operacyjnej sprawozdania z przeptywoéw (4 643) (6 188)
pienieznych
- zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia (179) (22)
- inne korekty niepieniezne (4 464) (6 166)
Inne wplywy inwestycyjne netto wykazane w czesci inwestycyjnej sprawozdania z 200 070
przeptywow pienieznych
- cashpooling 200 070 -
Inne wyda'tki i-nw?s.tycyjne netto wykazane w czesci inwestycyjnej sprawozdania z (13 038) (25 793)
przeptywoéw pienieznych
- zaliczki na rzeczowe aktywa trwate (3529) (3321)
- cashpooling (9509) (22472)
Woydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych wykazane w czesci finansowej

Y v yen zobowiazar yenwy ¢ ) (18 532) (15 421)
sprawozdania z przeptywow pienieznych
- ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (18 532) (15 421)

11.3 Zysk (strata) na akcje

Zasady rachunkowosci

Zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji
w danym okresie. Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji na ostatni dzier kazdego
miesigca w danym okresie.

Zysk (strata )Jrozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za rok przez $rednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku powiekszong o srednig wazong liczbe akcji zwyktych,

ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.
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2020 2019

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej (20 747) (23 081)
Sredniowazona liczba akgji 37 200 000 37200 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg podstawowy (w zt) (0,56) (0,62)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 37 200 000 37200 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta rozwodniony (w zt) (0,56) (0,62)

11.4 Dywidendy wyptacone

W dniu 17 kwietnia 2020 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PGF S.A. podjeto uchwate o pokryciu poniesionej w 2019 roku
straty, z zyskdw wypracowanych przez Spoétke w latach nastepnych, w zwigzku z tym, w 2020 roku dywidenda nie byta wyptacana.

W dniu 23 kwietnia 2019 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PGF S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu catego zysku
wypracowanego przez Spotke w 2018 roku na pokrycie strat z lat ubiegtych, w zwigzku z tym, w 2019 roku dywidenda nie byta

wyptacana.

11.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Spotki z jednostkami powigzanymi obejmuja transakcje ze:
e spdtkami Grupy Kapitatowej Pelion oraz Spétka KIPF Sp. z o0.0.
e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e  zarzgdem oraz organem nadzorujgcym (wynagrodzenia) — nota 11.7.

KIPF Sp. z 0.0. - jest Spétka, wobec ktdrej Pan Jacek Szwajcowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej PGF S.A. jest podmiotem
dominujgcym. Jedynymi Wspdlnikami tej Spétki sg Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

w zt. w zt.

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoriczony zakorniczony
PRZYCHODY OPERACYJNE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 698 873 636 001
Jednostki zalezne od PGF S.A. w tym: 22 306 13 491
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 427 517
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 191 302
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 1068 452
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi 4 1
Medezin Sp. z 0.0. w todzi 148 6
PHARMAPOINT S.A. w todzi 20129 12 205
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 6 8
Polwet-Centrowet Sp. z 0.0. w tasku 333 -
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 18 361 18 733
KIPF Sp. z 0.0. - 200
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy 1372 i
cztonkowie ich rodzin
740912 668 425
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Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 54 000 38986
Jednostki zalezne od PGF S.A. w tym: 73 815 95 462
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 7 755 8399
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 6003 18516
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 11226 11659
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi 2118 -
PHARMAPOINT S.A. w todzi 46 462 56 470
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 251 418
Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Pelion 99 671 94 020
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy 5 i
cztonkowie ich rodzin
227 488 228 468
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2020 31.12.2019
NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 184 561 159 324
Jednostki zalezne od PGF S.A. w tym: 19 287 8551
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 1 1
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 4429 6555
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 33 24
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi 1 64
Medezin Sp. z 0.0. w todzi 2486 228
PHARMAPOINT S.A. w todzi 12 060 1451
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 217 228
Polwet-Centrowet Sp. z 0.0. w tasku 60 -
Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Pelion 155 607 366 420
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy 113 -
cztonkowie ich rodzin
359 568 534 295
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2020 31.12.2019
ZOBOWIAZANIA OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 24 441 17 134
Jednostki zalezne od PGF S.A. w tym: 84 452 62215
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 1126 971
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 1 4490
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 30 666 30557
Medicinae Sp. z 0.0. w todzi 971 -
PHARMAPOINT S.A. w todzi 51555 26 078
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 133 119
Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Pelion 17 501 19 352
Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin
126 394 98 701
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11.6 Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego
Wartos¢ wynagrodzen wyptaconych naleznych i potencjalnie naleznych dla:
I. Oséb zarzadzajacych

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Cztonkowie Zarzgdu otrzymali wynagrodzenia w tgcznej kwocie

1774 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2019 roku w tacznej kwocie 1 854 tys. zt).

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Cztonkowie Zarzgdu otrzymali premie zadaniowg za rok 2019 w kwocie
35 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku otrzymali premie zadaniowa za rok 2018 w kwocie 332 tys.
zh).

Il. Kluczowego personelu kierowniczego
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019

1. Krétkoterminowe $swiadczenia pracownicze 2 5009 tys. zt 3500 tys. zt

- wynagrodzenia z tytutu umow o prace 2 366 tys. zt 3070 tys. zt

- wynagrodzenia premiowe za rok ubiegty wyptacone w biezgcym okresie - -

Wymienione kwoty nie uwzgledniajg wynagrodzen premiowych naleznych za biezacy rok, wyptaconych po dokonaniu oceny
zadan za ten rok w nastepnym okresie.

2. Wynagrodzenia z tytutu powotania - -

3. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 143 tys. zt 430 tys. zt
11l. Oséb wchodzacych w skfad organéw nadzorujgcych - -

W okresie od 1 stycznia 2020roku do 31 grudnia 2020 roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Cztonkowie Rady
Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w organie nadzorujgcym.

11.7 Zatrudnienie w Spétce

Przecietne zatrudnienie w 2020 roku w PGF wynosito 1 829 osoby, w 2019 roku 1 843 osdb.

11.8 Wybor biegtego rewidenta oraz wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe

W dniu 17 wrzesnia 2020 r. Rada Nadzorcza PGF S.A. podjeta decyzje o wyborze Spétki PricewaterhouseCoopers Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. . z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11 (PWC) jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego za rok 2020. PGF S.A. w latach 2016-2019 réwniez korzystata z ustug PWC w zakresie badania
sprawozdan finansowych. Umowa z PWC zostata zawarta w dniu 1 pazdziernika 2020r. Wynagrodzenie wynikajace z umowy z
tytutu badania sprawozdan finansowych za 2020 rok wynosi netto 100 tys. zt (za rok 2019 wynagrodzenie dla audytora wyniosto 57
tys. z1).

11.9 Inne istotne informacje

W dniu 15 grudnia 2020 roku nastgpito sporzadzenie oraz uzgodnienie planu podziatu pomiedzy Zarzagdem Spétki PGF S.A. (,,Spdtka
Dzielona”) a Zarzagdem Spétki z PGF Weterynaria Sp. z 0.0. (,,Spoétka Przejmujaca”), w ktorej PGF S.A. posiada 100% udziatéw.

Podziat Spotki Dzielonej zostanie dokonany przez przeniesienie czeSci majatku Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, tj. organizacyjnie i finansowo wyodrebnionego w istniejgcym przedsiebiorstwie, zorganizowanego zespotu
sktadnikdéw materialnych i niematerialnych, przeznaczonych do realizacji zadan gospodarczych, polegajacych na prowadzeniu
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hurtowni farmaceutycznej, produktéw leczniczych weterynaryjnych oraz obrocie hurtowymi $rodkami farmaceutycznymi i
materiatami medycznymi stosowanymi wytgcznie u zwierzat. Podziat nastgpi bez obnizenia kapitatu zaktadowego PGF S.A. W
wyniku podziatu nie zostang dokonane zadne zmiany w statucie Spotki Dzielonej. PGF S.A. jest jednoczesnie jedynym wspdlnikiem
Spotki Przejmujacej, posiadajgc 100% udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 100 zt.

Na skutek wydzielenia ZCP i wniesienia go do Spotki Przejmujacej, nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej
o kwote 8,5 min zt, poprzez utworzenie nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw w ilosci 85 tys. o wartosci nominalnej 100 zt
kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalnej 8,5 min zt. Udziaty zostang w catosci objete przez jedynego Akcjonariusza Spotki
Dzielonej, tj. przez Pelion S.A. Stosunek posiadanych udziatéw w Spétce Przejmujgcej po zarejestrowaniu podziatu bedzie wyglgdat
nastepujgco: 55/45 (Pelion S.A. do PGF S.A.)

Wskazany plan podziatu zostat ztozony do sadu rejestrowego w dniu 18 grudnia 2020 roku.

Pandemia koronowirusa SARS-Cov-2
W okresie sprawozdawczym w Polsce pojawita sie pandemia COVID-19, powodujgca zaktécenia w systemie gospodarczym i
administracyjnym na obszarze dziatalnosci jednostki oraz wywotujaca istotne zmiany w otoczeniu rynkowym.

Powyisze zaktécenia w znacznym stopniu wptynety na realizowane przez Spétke przychody ze sprzedazy. W lutym i w marcu 2020
obserwowany byt istotny wzrost sprzedazy farmaceutykéw, prawdopodobnie zwigzany z dokonaniem wiekszych zapasow lekéw
przez pacjentdw. Tendencja ta w ostatnim tygodniu marca wyraznie wyhamowata i w drugim kwartale sprzedaz byta mniejsza
zarowno w poréwnaniu do pierwszego kwartatu, jak i do wynikéw roku ubiegtego. Powyisze byto skutkiem wprowadzonych
ograniczen w przemieszczaniu sie ludnosci, zamknieciem wielu obiektéw handlowych oraz zwiekszeniem dystansu spotecznego,
ktéry przetozyt sie na mniejszg liczbe zachorowan na grype oraz sezonowe infekcje wirusowe inne niz koronawirus SARS-CoV-2.
Druga potowa 2020 roku charakteryzowata sie wzgledna stabilizacjg na rynku.

COVID-19 i zwigzane z nim obostrzenia przyczynity sie do ujemnej dynamiki rynku sprzedazy hurtowej do aptek, ktéra w okresie 2Q-
4Q 2020 wyniosta (5,3%)1 wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego. W roku 2020 obserwowana byta réwniez ujemna
dynamika produktu krajowego brutto wynoszaca (3,8%), ktora przy jednoczesnym wzroscie inflacji do poziomu 3,4% w skali rocznej
(2,3% w 2019) 2, mogta dodatkowo mie¢ wptyw na ograniczenie wydatkéw ludnosci Polski na zdrowie.

Wzrost obrotéw w pierwszym kwartale 2020 roku spowodowat koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztéw operacyjnych, m.in.
zwigzanych z transportem i logistyka oraz z wykorzystaniem na wiekszg skale pracownikéw agencji pracy tymczasowej. Gwattowny
spadek przychodéw w drugim kwartale przy jednoczesnej matej elastycznosci kosztéw pracowniczych spowodowat czasowy wzrost
wskaznika tych kosztow. Wyzsza sprzedaz w pierwszym kwartale oraz niepewnosciag w zakresie ptynnosci dostaw przyczynity sie do
zwiekszenia zapaséw w tym okresie, co w pofaczeniu ze znacznym zmniejszeniem zapotrzebowanie na niektéore grupy
asortymentowe w kolejnych kwartatach przyczynito sie do koniecznosci utworzenie wiekszego odpisu na zapasy w roku 2020 w
poréwnaniu do roku ubiegtego.

Aby niwelowac¢ wptyw epidemii na wyniki finansowe, Spétka podejmuje zaréwno dziatania optymalizujace procesy w organizacji jak
i wprowadza oszczednosci w obszarach, ktdére nie wptyng negatywnie na przyszte wyniki spoétki. Spétka rowniez intensyfikuje swoje
dziatania w celu poszukiwania nowych rynkéw, poprzez m.in. wprowadzanie do obrotu marek witasnych. Negatywne skutki
pandemii zwigzane z realizacjg mniejszej sprzedazy oraz marzy na sprzedazy zostaty dodatkowo istotnie zniwelowane dzieki
uzyskanej pomocy w ramach Tarczy Antykryzysowej w tym gtdwnie w postaci dofinansowania do wynagrodzen pracownikéw
ze érodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych w kwocie 8 133 tys. zt. (kwota zostata ujeta w catosci w wyniku
finansowym w roku 2020 i zaprezentowana w nocie 2.3. Sprawozdania finansowego).

W celu zapewniania ciggtosci dziatania, Spétka nieprzerwanie podejmuje i zaleca pracownikom szczegdlne Srodki prewencyjne
zmniejszajgce ryzyko zarazenia, m.in. mozliwo$¢ pracy poza miejscem statego jej wykonywania (praca zdalna — na stanowiskach,
gdzie jest to mozliwe), obowigzek bezzwtocznego powiadomienia przetozonego o sytuacji kontaktu z osobg chorg. Dbajac o zdrowie
swoich pracownikéw i partneréw, Spétka zgodnie z wdrozonymi procedurami poddaje wszystkie obiekty magazynowe, jak i
powierzchnie biurowe dezynfekcji. Wszyscy pracownicy wyposazeni zostali w srodki ochrony osobistej, zele antybakteryjne i ptyny
dezynfekujace, a przy wejsciach do wszystkich budynkéw stale mierzona jest temperatura oséb wchodzgcych. Powyisze dziatania
pozwolity utrzymac poziom absencji pracownikéw na bezpiecznym poziomie i unikngé zaktécen w dziatalnosci operacyjnej Spotki.

! Obliczenia whasne na podstawie danych IQVIA
2 Roczne wskazniki makroekonomiczne, GUS
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Spotka poniosta dodatkowe koszty dziatalnosci operacyjnej zwigzane z powyzszymi dziataniami, ktore w skali dziatalnosci spétki nie
stanowig istotnej kwoty.

Pandemia COVID-19 wptyneta na okresowe spadki przychoddw ze sprzedazy, a w konsekwencji na ptynnosé¢ finansowa oraz poziom
zadtuzenia Spotki. W celu minimalizowania wptywu pandemii na ptynnos¢, Spotka korzystata z dostepnych na rynku rozwigzan
wspierajgcych zarzadzanie kapitatem obrotowym (faktoring, cash pooling) oraz zawnioskowata o pozyskanie finansowania w
ramach Tarczy Antykryzysowej. Dzieki powyzszym dziataniom w okresie sprawozdawczym, Spotka nie odnotowata znaczacych
trudnosci w terminowym realizowaniu zobowigzan.

Zdaniem Spétki, w zwigzku z pandemig COVID moga w przysztosci wystgpi¢ problemy z dostepnoscig niektdrych lekow, w zwigzku z
zaktdconym globalnym tanicuchem dostaw, cho¢ jest to mato prawdopodobne. Zarzad identyfikuje rowniez ryzyko ograniczenia
dziatalnosci w zwigzku z negatywnym wptywem pandemii na rynek sprzedazy hurtowej do aptek.

Zarzad przeanalizowat sytuacje w kontekscie COVID-19 i ryzyk z nim zwigzanych, obecnie w obszarze ptynnos¢, finansowania i
zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z rozwojem pandemii Covid-19

Spétka dziata na rynku hurtowego obrotu lekami. Pandemia COVID-19 generuje ryzyko rynkowe oraz ryzyko ograniczenia
dziatalnosci lub wzrostu kosztow dziatalnosci. W zwigzku z rozwojem pandemii mogg wystgpi¢ negatywne skutki
makroekonomiczne wptywajgce na strumien wydatkow ludnosci na zakup srodkéw farmaceutycznych, co moze skutkowaé
zmniejszonym zapotrzebowaniem na zakup lekdw na rynku hurtowym. Podobny efekt moga wywota¢ decyzje polityczne o
powrocie do tzw. lock-down w skali ogéInokrajowej.

Spétka narazona jest rowniez na ryzyko pojawienia sie przypadkdw zachorowan wsrdéd pracownikéw, co moze skutkowad
czasowymi ograniczeniami w biezgcym funkcjonowaniu.

Powyzsze ryzyka istniejag rowniez po stronie kontrahentéw (dostawcow) Spotki, w zwigzku z tym istnieje ryzyko okresowych
ograniczen w dostepnosci do czesci asortymentu. Dzieki przygotowanym procedurom ciagtosci dziatania i zarzadzania sytuacjami
kryzysowymi, Spotka jest przygotowana na obecna sytuacje rynkowga zwigzang z pandemia COVID-19.

W czasie wzmozonego zapotrzebowania na dostawy farmaceutykow, w tym w szczegdlnosci produktéow zwigzanych bezposrednio z
trwajgca epidemig wprowadzone zostaty dodatkowe procesy monitoringu dla zapewnienia ciggtosci dostepnosci tych, jak i
pozostatych towaréw. Opracowane zostaty koncepcje zapewnienia ciggtosci proceséw logistycznych. Wprowadzono szereg dziatan
prewencyjnych, w tym miedzy innymi szerokg komunikacje na temat sposobdw zapobieganiu wirusowi, wdrozonymi nadzwyczajny
srodkami ochrony i higieny oraz zasady postepowania w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego.

11.10 Zdarzenia po dacie bilansowej

Dnia 05.01.2021 zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 29 stycznia 2019 r., pomiedzy PGF S.A. a
ING Bank Slaski S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta kwota kredytu oraz zapisy techniczne umowy. Umowa obowigzuje do dnia 31
marca 2022

11.11 Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na sprawozdanie
finansowe PGF S.A. za 2020r

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Leasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.
MSSF 16 wprowadzit znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing definiowana
jest kazda umowa lub jej czesé¢, ktora przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywdéw przez dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wéwczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

W ponizszej tabeli Spétka zaprezentowata poréwnanie sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za
2020 roku z i bez uwzglednienia wptywu MSSF 16.
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Nota wykazany w korekty dotyczace
sprawozdaniuz  yjecia leasingu bez uwzglednienia

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 wyniku zgodnie z MSSF 16 ~ wptywu MSSF 16

Przychody ze sprzedazy 2.1 4580926 - 4580926
Koszt wtasny sprzedazy 2.2 (4 265 942) - (4 265 942)
Zysk ze sprzedazy 314 984 - 314 984
Koszty sprzedazy 2.2 (289 778) 2300 (292 078)
Koszty ogdlnego zarzadu 2.2 (31839) - (31.839)
Pozostate przychody operacyjne 2.3 24123 12 140 11983
Pozostate koszty operacyjne 2.3 (17 403) (11 965) (5438)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 87 2475 (2388)
Zysk (strata) z inwestycji (329) - (329)
Przychody finansowe 2.4 14 636 - 14 636
Koszty finansowe 2.4 (32 065) (3924) (28 141)
Zysk (strata) brutto (17 671) (1449) (16 222)
Podatek dochodowy 7.1 (3076) (18) (3 058)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (20 747) (1467) (19 280)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto ogétem (20 747) (1467) (19 280)
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o odreat®bez uwglacnieria
Okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2020 wyniku zgodnie z MSSF 16 wplywu MSSF 16
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (17 671) (1449) (16 222)
Il. Korekty razem (89 067) 18 103 (107 170)
Amortyzacja 22 165 14 355 7 810
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8453 3923 4530
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 919 (175) 1094
Zmiana stanu zapasow 11.2 110533 110533
Zmiana stanu naleznosci 11.2 (7 397) (7 397)
Zmiana? sta?u. zobowiazah. krotkoterminowych, z wyjatkiem 112 (219 097) i (219 097)
zobowigzan finansowych i z tytutu podatku dochodowego
Inne korekty netto 11.2 (4 643) (4 643)
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (106 738) 16 654 (123 392)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 209 743 - 209 743
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 67 &7
trwatych
Zbycie pozostatych aktywdw finansowych 222 222
Dywidendy i udziaty w zyskach 1418 1418
Sptata udzielonych pozyczek 4 4
Odsetki 7962 7 962
Inne wptywy inwestycyjne netto 11.2 200 070 200 070
Il. Wydatki (41 939) - (41 939)
'Ic\lrilba\glcehwartosu niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw (13 445) i (13 445)
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (15 446) (15 446)
Udzielone pozyczki (10) (10)
Inne wydatki inwestycyjne netto 11.2 (13 038) (13 038)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 167 804 - 167 804
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 228314 - 228314
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 228314 228314
Il. Wydatki (289 322) (16 654) (272 668)
i;:r?:gél;rz\(:lcc(')hw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw (253 405) (253 405)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 11.2 (18 532) (12 636) (5896)
Odsetki (17 385) (4 018) (13 367)
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (61 008) (16 654) (44 354)
Razem przeptywy pieniezne netto 58 - 58
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 58 - 58
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3.7 6 866 6 866
Srodki pieniezne na koniec okresu 3.7 6924 6924
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PG F w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Andrzej Niedbalski Prezes Zarzadu
Marzena Sieminska Wiceprezes Zarzadu
Anna Koztowska Wiceprezes Zarzadu
Piotr Cieslak Wiceprezes Zarzadu
tukasz Zontek Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe

Joanna topacinska Starszy Specjalista ds. Rachunkowosci

| Rozliczen z Budzetem

t6dz, dnia 30 marca 2021 r.
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